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Ner DTJNGnAN cAo B4,cH

r. cAcxnAx16nurno
l. Rti ro chung

NUa ddu nr cAn elqc ban c6o b4ch nAy vi c6c tai liQu kdm theo d6 nim vtng cic nQi

dung cria ch0ng quydn c6 bio dam, c6c rui ro tti kdm voi viQc ttAu tu vAo chtng quy6n c6 bio
dnm, d6ng thdi il6nh gi6 sU pht hqp crla khoan ttiu tu vdo san phAm chung quy6n c6 bno dnm

voi mgc ti6u dAu tu va tinh hlnh tAi chinh cua mlnh. Nhi dAu tu duo. c khuln ngh! tham khio
c6c chuydn vi6n tu v6n tiri cbinh, m6i gioi ch&ng kho6n ho{c chuy6n vi6n phin tich dti dim
vihg vA c6ch thric dAu nr vio san phAm chrlng quyAn c6 bio tlim niry.

Chrimg quyAn c6 bio ttim lir sAn phim c6u tnic ph6i sinh, c6 tinh ch6t phric t4p vA kh6ng
pht hgp v6i c6c nhh diu tu thi6u kinh nghi6m. Chung t6i kh6ng khuy6n khich nhn dAu tu
tham gia dAu tu khi chua hiilu 16 sin phAm vi chua sin sAng ch6p nhin c6c rui ro diiu tu dugc
trbh biy duoi cfny.

Chung t6i kh6ng cam kiit thgc hign diAu tra, nghi6n ctu li6n quan toi ti5 chric ph6t hiurh

chtng khorin co so. Nguli sd hitu chrlng quydn l&6ng n6n hitiu sy ph6t hhnh chring quydn

nhu mQt l,rtruy6n nghi c0a chring t6i li6n quan toi ch0ng khorin co sd. Ngoii ra" ngudi sd htu
n6n luu f rlng c6c c6ng ty hoec t6 chuc c6 chtrng khorin co sd hofc c6c t6 chric li6n quan

L'h6c kh6ng tham gia vAo so4n thao bin c6o b4ch niy.

1.1. Rrii ro li6n quan tl6n t6 chric phit hlnh chri,ng quydn

Rii ro tt gtao dlch cia tii chuc phdt hdnh: T6 chtic phrit hnnh lu6n c6 th6 mua l4i
chung quy€n tr6n thi trutmg vi c6c chtng quyAn nay c6 ttui tlugc nim giii hoic bi hriy hoic
ban [i. T6 chric phrit hiurh c6 thi6 thyc hiQn c6c giao dich d6 phdng ngtra rui ro vd giao dich
niy c6 th6 Anh hu&ng d6n gi6 chung quyAn.

R i ro thanh ,oriz.' Mi <liu tu cAn luu f ring trong qu6 trinh phit hAnh chung quy6n,

mfc dr) nhilng ti€u chu'in khit khe v6 kha ning tharh toen phii lu6n <luo. c ch6p hnnh bOi tO

chric phat hdnh, lu6n t6n tai rui ro t6 chfc ph6t hanh bi m6t khA ntrng thanh toan vi kh6ng th6

thlrc hiQn quydn cho "hi ttiu tu. Trong trudng hqp ti5 cht?c pllit hinh m6t kha neog thaoh to6r,

hof;c kh6ng dri tAi san d6 thanh tori,n thyc hiQn chring quy6n, viQc giei quy6t quyen lqi cho

nguoi sd hitu chring quydn ttugc thgc hiQn theo quy <tinh phrirp lu$t li6n quan.

Rt)i ro chimg quyen bi huy ni€m yih,Trong trudng hqp t6 chric phrit hanh bi dbh chi,

t4m ngrmg hopt tlQng, hqp nh6t, sAp nhAp, giei th6, ptli sin ho{c b! thu h6i GiAy ph6p thnnh

lfp vd ho4t itQng, chung quy6n sc b! hty niem yiit. Do <16 tdn tai rui ro chtng quy6n b! hty
tnrdc ngdy tl6o h4n.

Rii ro tit vilc thltc hiQn su t1t chi cia d chrhc phdt irini: Nguoi sd hitu chung quydn

n6n luu f rirng chung t6i c6 quyen tU chrl trong c6c hopt tlQng kinh doanh pht hqp voi didu

khoan trotrg Ban c6o bpch niy vA c6 tnA a*r nuong ttiin gi6 chung quydn. Trong c6c sg kiQn

b! mua l4i ho{c thay d6i c6u tnic doanh nghiEp li€n quan t6i quyOn lqi cta nguoi sd hitu
ch&ng quyAn, chring t6i c6 quytin lga chgn cric ho4t dQng li6n quan toi chrlng quydn md chung

t6i cho ring pht hqrp. Nguoi sd hitu kh6ng c6 quy6n buQc chung t6i thgc hiQn c6c ho4t <lQng

li0n quan toi giao dich ho{c thgc hiQn quy6n cria chimg quy6n. T6 chr?c ph6t hinh cam kiit sE

dua ra c6c quyiit Aint mang tinh cin trpng. Ni5u c6c b0n li6n quan d6n c6c nghia vu vdi t6
chric phit hinh ktr6ng th6 dem bao duo. c cdc nghia vg cta minh thi tlidu ney c6 thi! anh huong

d6n k6t qua ho4t tlQng li6n quan toi chung quyiu.
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R i ro do mdu thudn quyin tqi: T6 chrtc ph{t hioh tham gia vio nhidu ho4t tlQng kh6c
nhau c6 th6 g6y ra mdu thuln quydn lqi voi ngudi sd hitu. T6 chfc ph6t hAnh ld6ng c6 nghia
vu c6ng b,5 th6ng tin li6n quan toi c6c hopt ttQng grao dich, nr vin, thyc hiQn quydn, mAu
thuAn quydn lqi. T6 chric phat hAnh lu6n c6 th6 phrit hinh vi niOm yi5t c6c chung quyAn kh6c
c6 l<hi nAng nnh hudng iliin gi6 chung quy6n.

Rii ro bao mQt th6ng rin: T6 chr?c ph6t hnnh cam kiit cti ging hiit srlc cti! dim bio su
beo mAt cria th6trg tin kh6ch hang, tuy nhi6n t6 chric phit hinh kh6ng cam ktit c6 th6 cung c6p
sU bao mat hoan toen d6i v6i cdc th6ng tin niry.

1.2. Rti ro li6n quan tt5n sin phAm chri,ng quydn

- Rii ro tliu tn chung: ngudi sd h&u n6n c6 ki6n thric vd phuong ph6p rtinh gi6 cta chung
quyAn vd chi nOn giao dich sau khi tld xem x6t cAn trgng. Chrimg quyOn li san phdm pht hqp
voi nhi tliu tu hi6u 16 vd c6c rui ro vi c6c co chiS gi6 li6n quan. MQt khoan <tAu tu vio chrlng
quy6n khdng ffcmg duong voi mQt kho&n dAu tu vdo tAi sAn co sd. M{c dt loi nhu6n cria m6t
krhoan dAu tu vdo chr?ng quyAn h&r quan mft thi6t toi thay tt6i trong gi6 cria tai sin co s4 sU
thay d6i ctia chung quyAn ilt5i voi sg thay d6i gi6 tai sin co sd c6 th6 kh6ng ttrong ttuong.
Ddn bAy cao cria chtng quy6n c6 nghia ring nguoi sd htu sE c6 rui ro dAu tu cao hcm so voi
<liu tu cung gi6 tri vio tAi sAn cs sd.

Rii ro do thoi gian ildo han cia ch ng quyin: Do chfrng quyAn c6 thli gian <16o han
n6n gi6 cta chung quydn c6 thd bi gidm khi tl6n gAn ngiy tlio h4n cta chfrng quy,in vir mtc
giim gi6 niy c6 th6 se kha l6n. Ntiu nhn dAu tu *im giil chftng quyAn iltin ngay d6o h?n vi gi6
thanh to6n nhd hon hofc bilng gid thuc hiQn quy0n thi gi6 cria chung quyAn sC blng ldr6ng,
khi d6 nhA diu tu sc chlu mQt ktoan 16 bnng ilung s6 tiAn th b6 ra clii mua chring quyAn. vi
vQy, tru6c k,hi quy6t dinh dAu tu vio chring quyd4 nhi dAu tu cin nghiOn crtu ty xu tn6 Ui6n
tlQng gi6 cta chung kho6n co sd trong khoang thli gian cdn hi6u lgc cta chung quyAn.

Rii ro vi gid: Rti ro vO gi6 li rui ro do sy thay il6i gi6 cria chung quydn. Sy thay <t6i gia
cta chtng quyAn phu thuQc vio nhiAu y6u t6 nhu gi6 cria chri,ng moao co s4 mic Aq ti6n
dQng gi6 chimg kho6n co sd, thoi gian cdn hiQu lgc cta chr?ng quydn, Ei su,6! c6 tuc c[a
chrlng kho6n co sd,... Trong d6, y6u t6 quan trQng "rAt chinh li gi6 cia chring khoriur co sd.
NgoAi ra, gi6 cria chirng quydn cdn phy thuQc vao y6u t5 cung cAu cta thi tru&ng vd chrlng
quy6n. Mfc du ti chrlc phet henh thudng ph6t henh kh6i lugng chring qrydo tneo t&6i tuqn!
da dang hj v6i Uy ban Chung khoan Nhi nu6c, tuy nhi6n, ti5 chfc ph6t hAnh van c6 thC tnn;
kh6i tuqng slng trg chfng quyAn th6ng qua phuong thric phrit hinh b6 sung chf,ng quydn
mi6n h h3n mtc phdt hAnh chrtng quyAn d6 chua wqt qu6 h4n mtc ph6t hAnh t6i au tn"o quy
dinh cria Uy ban Chfng kho6n Nhi nu6c. Vi6c phft hinh th6m nAy c6 tn6 anl nuAg a6n lia
cta chimg quydn.

Rii ro ti tinh il6n bdy: DAu tu vio chung quydn chi li6n quan d6n sg thay d6i gie cia
ch(mg kho6n co sd chrl kh6ng phii ttAu tu tryc tiilp vio chtng kho6n co sd, do rt6 nhi dAu tu
dugc hudng lqi tt dnh chtit rldn bAy c0a chring quydn khi cO thii nh|n rlugc toin bQ sg thay
<lOi gia cria chrimg kboin co sd trong khi chi phei * ra mQt phAn chr? kh6ng pnai toin fu gi6
cria chr?ng kho6n co so. NgoAi ra, r,i le thay d6i gi6 c0a chrmg quydn atn th! trudng c6 th6 l6n
hon tj lQ thay d6i gi6 crla chtirng kho6n co sd, vi vQy nhi <liu tu c6 tn6 tol ntridu hon hop 16

nhiAu hon so v6i viQc itAu tu trgc ti6p vdo chtng kho6n co sd.

Rii ro thanh khodn: h rui ro xAy ra khi nhn ddu nr kh6ng thA b6n chung quydn d mrtc
gi6 mong mu6n do thi trutmg thi6u thanh khoan d6i voi chring quyAn tl6. Thanh khoan ctia
ch(mg quyAn phu thuQc vio cung ciu thj trutmg vA hiQu qua hoSt <tQng cria t6 chrlc tao l|p thi
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truorg. Mlc dir t6 chfc ph6t heDh cam k6t s6 thuc hi6n cric c6ng tric r?o lip thi trudng vi cung
c6p thanh khoin cho thi trulng chung quy€n, t6 chric ph6t hinh kh6ng cam t6t tni tnrUl
giao dich cia chftng quyen sE s6i ttQng.

fuyen bi nhd iliiu tu: Nhn dAu nr sd hUu chring quy6n kh6ng c6 quydn lqi nhu c6 d6ng
sd h(tu ch&ng khoiin co sd, bao gtim nhung kh6ng groi han quyen tham {r fui hQi d6ng c6
il6ng, nhAn c6 tuc, quyCn mua cii phil5u ptuit hanh thdm, ho{c c6c quydn khec ph6t sinh trr
ch&ng khorio co so.

Rili ro khi lqta chgn chting quyin ld c6ng cqt phdng ngia n)i ro: Gi6 chung quyAn lu6n
c6 thti thay d5i nguo. c voi k! vgng cta nhi ttdu tu sd hfiu chtng quydn, do ct6 chfng quy6n
khdng cldm bAo s0 lu6n li mQt c6ng cA phdng ngira rui ro hiQu qui cho nhi dAu tu sd htu
chfng quydn.

Lw jt vi thuii

Theo C6ng vtrn 1468/BTC-CST cria BQ Tii chinh vii chinh s6ch thuii d6i voi chfng
quydn c6 bAo ttim, trong trudng hqp trudc ngdy d6o h4n, nhi ttiu tu chuyin nhuong chimg
quydn thi thu nhip tu chuy6n nhugng chttng quydn sE 6p dgng thu6 tl6i v6i chuyln nhuqng
chrimg khorirq dugc xdc tlinh bing gi6 chuydn nhuong chimg quyAn c6 bio dim ttmg hn nhan
(x) vtii thu6 su6t O,t% ltrong tl6 gi6 chuy6n nhuong chung quy6n c6 bdo tlnm tung lin li gi6
khop lQnh chtmg quydn tr6n Sd giao dich chtrng L'ho6n nh6n (x) 56 luqng chung quyAn).

M{t lJr.ic, trong tu&ng hqp nhe dAu tu thyc hiQn quyAn t4i ngiy d6o han, t4i thoi di6m
thUc hiQn quy6n chuyln giao blng tidn, thu nhflp cria nhd tliu tu 6p dpng mric ttruli suit O,t%
tr0n gi6 chuyiin nhuqng chring quy6n c6 bdo dim tung Dn grong it6, gi6 chuydn nhuqng
chung quydn c6 bdo dAm timg hn bing gi6 thanh torfur ctia chr?ng khorin co sd nhan (x) (Sii
luqng chrlng quydn chia (:) cho Tj lQ chuyiln d6f).

Truorg hqp nhA dAu tu nim giii chung quy6n c6 bio ttdm vA thgc hiQn quy0n tai ngAy

tt6o hen, thuil phrit sinh sE cao hon nhi6u liin so voi viQc chuy6n nhuqng chring quydn trudc
ngiy il6o hpn (vi du minh hoa tai MUc VI.8.2), trong mQt s5 trudng hqp c6 th6 hm nhe diu tu
bi 16 khi thutl ph6t sinh nhidu hon lqi ich nhrin duo. c nr chring quydn, lfii d6 T6 chric plllt
hirnh sE c6 quydn tnry thu thu6 AOi voi *a eAu tu n'im giii chung quy6n t4i ngny ifio h4n.

1.3. Rrii ro li6n quan d6n chrfrng khofn co sO

MQt s6 sg kiQn xiy ra (bao g6m vi kh6ng gioi hp viQc phit hinh quy6n, ph.irt hAnh c6
phiiiu thuong ho{c ph.in pn6i $n boi C6ng ty, chia nh6 hoic hqp nh6t chung khoin co sd

ho{c sU kiQn t6i c5u firic 6nh hudmg toi C6ng ty) c6 th6 din tl6n viOc chring t6i phii itidu chinh
c6c ttidu khoan cta chtng quydn. Tuy nhi6n, chung t6i kh6ng c6 nghia qr phii didu chinh c6c

tti6u khoan vd tli6u kign cria chtng quydn cho m9i sU kien |i€n quan toi chring khortur co sd.

B6t ki su tti6u chinh ho{c c6c quy6t dinh kt6ng tli6u chinh dAu s6 c6 trlc ilQng toi gi6 tr! cta
chung quy6n. ViQc didu chinh chring quyAn sE dugc thgc hiQn theo quy tlinh ph,ip lu.it. Ngoni
ra, mQt s6 s$ kien xay ra (bao g6m chring kho6n co sd bi hty ni6m y6t ho{c tAm ngimg giao

dich) din <ltin viec ch&ng quydn bi hrly ni6m y6t hoic tam ngirng giao dich theo quy <tinh cta
phap luit.

2. Rti ro il{c tht li6n quan tdi t6 chric phit hinh chrimg quydn

2.1. Rti ro v6 hogt ttQng cung cip dlch vu m6i giriri

Ho4t dQng m6i gioi lir mang kinh doanh dugc MBS tap trung trong y6u, d6y li ming
hoSt tlQng ma"g l3i vi th6 cho c6ng ty chring kho6n n6n lu6n duo. c MBS dat ra muc ti6u vd thl
plAn O nnOm din iliu thl trutmg. Di kdm v6i mgc ti6u kinh doanh cao, MBS nhan thtc ttdy
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cfing ld ming kinh dqffi tidm An c{c rui ro l6D, trong d6 c6c rui ro trpng y6u nhu rui ro tl4o

itrtc nghA nghi6p, rui ro sai s6t nh6m tin t&i thUc hiQn giao dich cua khAch hang...

D6 he" ch6 vA ginm thi6u t(ii da crc rui ro trong hoSt dQng niy, C6ng ty xay dpg hQ

th5ng quy trinh, quy dlnh ki6m so6t ch{t chE, t6t cA c6c nghiQp vu <tAu duo. c ki6m soit hai c6p;

ttrng cudng dua c6ng nghQ h6a vdo qudn tri hoat tl0ng d6 giAm thi6u y6u t5 sai s6t cta con
nguoi; nhdn sg thuQc hoSt ttQng m6i gioi tlugc tuytin chgn, khAo s6t ddnh vi dio t4o thudng
xuy6n tt6 ndng cao trinh ttQ vi nhfn thric rui ro.

MAt kh6c, c6ng ty c6 hQ thiSng ki6m sorit tlQc lfp bao gdm quin trl rui ro, ki6m so6t nQi

bQ, ban ki6m so6t duo. c duy trl ho4t ttQng d6nh gie dQc tfp, khdch quan vi li6n tr;c l6n c6c

chuong trinh ra so6t lurin phi6n nhim ph6t hign kip thoi vn ngln ch{n cic su kiQn rui ro phrit

sinh gdy thi€t h4i cho c6ng ty.

2.2, Rti ro trong ho4t dQng tu vdn khich hlng
I.IhI- ha" chii c6c rui ro c6 thti phet sinh li6n quan d6n tinh chinh x6c vi hiQu quA cta

dlch vu nr vAn, tinh klp thoi cria th6ng tin cung c6p cho kh6ch hang vA dnh hudmg cria rinh tlQ
chuy6n m6n trong ch6t lugng tu v6n, UnS t{p tung ngudn lgc ldn cho tlQi ngii Nghi6n criru

voi nhAn sg gi6i, trinh dQ chuy6n m6n cao ilugc ildo t4o trong vi ngoii nudc, nAng cao tinh kj
lu{t nghi661951vd d4o drlc nghd nghiQp.

2.3, Rti ro vd h6 trq tli chinh cho kh6ch hAng (rrii ro thanh toin)
D6i vdi I\4BS ttAy ld mdng hopt tlQng tlem l3i ngudn doanh thu chii5m t] trgng lon nhung

ciing ltr mang hoSt dQng tidm An rui ro lon nh6t.

MBS dn xdy dung mQt b0 m6y quan tri tren co sd lf lu4n chit chO vi 16 reng d6 giem
thi6u rui ro tAi chinh cho ci MBS vir khrich hnng. Danh mqc cho vay cria MBS tluo. c thAm
illnh theo bQ ti6u chi chuAn muc tr€n co sd ndn tang lA y6u tii thanh khoan cria c6 phi6u vn gi6
tri co ban doanh nghiCp cta c6 phii5u ct6.

2.4. Rti ro v6 thanh khoin
Diy li rui ro nghi€m tpng dtSi voi c6ng ty chung kho6n, xu6t ph6t tu viec C6ng ty bi

thi6u hgt sil du tidn ten tAi khoenh6t kha ning thanh khoan tlii thanh to6n cho c6c giao dich
ph6t sinh trong ngiy nhu thanh toin bri trt v6i Trung am luu kg Viet Nam, rhrnh to6n cac
nghia vr,r d6n h?n cta c6ng ty chtng kho6n d6i vdi d5i t6c, co quan ban ngAnh... ftfi 16 11iy eg
tn6 OAn O6n nguy co c6ng ty chfng Lhodur bi ttinh chi ho4t tlQng kinh doanh lim inh hudng
tliin c6c kh6,ch hing ttang c6 tai khoan giao dich t?i c6ng ty.

MBS tlfc biQt chri trgng d6n loai rui ro nAy di! <l6m bAo kh6ng ph6t sinh sg kiQn rui ro
m6t thanh ktoan. DA ki6m so6t itugc lo4i hinh rui ro niy, MBS xiy dyng mQt hO tht5ng ki6m
so6t ngu6n v6n ch{t che nhim phan b6 v5n hiQu qua, kh6ng ttti xdy ra tinh Eang m6t can d6i
v6n; tta d4ng it6i t6c huy dQng v5n cho c6ng ty tt6 MBS ch0 tl6ng d ngudn v6n; x6y dyng hQ

th6ng tiffi gi6 c6c chi ti6u an toen tAi chinh trong d6 dua ra cdc c6p cAnh b6o d6 xrl g kip
thdi; thlrc hiQn c6ng tric trich lfp dy phdng cho c6c kich bin x6u xiy ra.

2.5. Rti ro thi trulng
Tai thli di6m hi0n tai, C6ng ty C6 phirn Chung kho6n MB ttang thgc hi6n viQc dAu tu

chtng kho6n ni6m y6t vi chua ni6m yi5t biing ngudn v6n chi sd hAu cfu c6ng ty. Do tt6, bi6n
tlQng gi6 chring khoan n6i ri6ng vh bi6n ttQng srix thi trutmg chr?ng kho6n n6i chung sE lA rui
ro inh hudng t4rc titip toi k6t que kinh doanh hdng nem c0a C6ng ty.

O6 h4n chti rui ro niy, Ban l6nh <lgo tti thgc hiQn k6 hopch kinh doanh ila @ng h6a danh
mgc tliu tu, tl6ng thdi C6ng ty cfrng c6 ilQi ngfi chuy0n vi6n nghi6n cr?u phin ticlu rl6nh gi6
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trudc khi thgc hiQn dAu tu. M[t kh6c, C6ng ty lu6n ti6n h]nh trich l$p c6c khoan dg phdng

giam gie chring khoan mQt c6ch ilAy dri, theo <tring quy ttinh cta ph.ip luflt. DiAu niy dn girip

MBS tfn dung dugc c6c co hQi cta thi tnrong nhiim nang cao hiQu qui dAu tu.

2.6. Rti ro vd h1 tAng c6ng nghQ thOng tin
Giao dich cia kluich hAng qua hQ thiSng qrc my6n chiilm g trpng gin nhu toan b0 khtii

tugng lQnh giao dlch tei MBS. 11x ting c6ng nghQ th6ng tin d6ng vai trd quan trQng ve nhiing
ti6m An rui ro vd 4 th6ng c6ng nghQ th6ng tin c6 th6 phat sinh nhu:

- MAt k6t n6i, giri,n dop giao dich cria kh6ch hang.

- Sai l€ch m6t s6 lieu c0a kt6ch hAng.

- Xim nhflp cria Hacker ldm r6i loan h€ th6ng, L'h6ng ttAm bio viQc bdo mit th6ng tin cta
klrIfich hnng, c6ng ty chimg kho6n.

2.7. Rfri ro c4nh tranh
HiQn nay, tinh hinh c4nh tranh gita c6c c6ng ty chr?ng khoan ngiry cang gay git, cl&

biQt rhi fiutmg c6 sg tham gia cta c6c c6ng ty chring kho6n lon d6n ttr Hen Qui5c. C6c c6ng ty
chrimg kho6n li6n ti6p dua ra c6c hinh thric tl6 thu hrit kh6ch heng nhu gidm phi giao dictr,

Qng qua, h6 trq Llhi md tAi khoan moi, tri thu6 thu nh4p c6 nhin ttr dAu tu chrtng khorin cho
nhA itlu tu...

Vdi tem nhin tr& thinh c6ng ty chftng kho6n hang cliu t€n thi trudng chung kho6n,

cung c6p c6c dich 4r chr?ng khodn ttit oh'it cho kh,ich hAng, C6ng ty C6 pnAn Ctung noan
MB lu6n s6ng tao vi n5 lgc kh6ng ngirng mang ct6n co hQi dAu tu ve rrng trudmg tiri chlnh

cho ttrng kh6ch hing vir c6 tl6ng.

2.8. Rrii ro nhin sg

D5i vdi c6c c6ng ty ho4t tlQng trong linh vr,rc tt{c tht tldi h6i trinh dQ chuytn m6n
nghiep W cao nhu linh vgc chrimg khor{n thi dQi ngii nh6n sg h yiiu tii c?nh tranh mang tinh
quy6t dinh. Giiia cic c6ng ty chtng khoan thudng c6 xu hu6ng dich chuy6n, thu hrit, l6i keo
nh6n vi€n cta nharl teo 6p l$c cho sy 6n tllnh nhdn sg cria C6ng ty. Tuy nhi64 v6i chinh s6ch

dai ngQ pht hgp, coi tpng chi6n lugc ph{Lt ri6n <ldo t4o, C6ng ty tin rlng <lQi ng0 nhdn vi6n
kh6ng chi gin UO hu dii md cdn ngiry cang ndng cao ch6t luqng hon" titip sric cho sg ph6t

tri6n mgnh cta C6ng ty tong thoi gian toi.

I NITONG NGIJdI CHIU TR]ICH NHIE,M CHiNH D6I v6I NOI DUNG BAN
CAO BACII

1. T6 chric phit htnh
Ong:LG Qu5c Minh ChU tich HQi ddng quen tr!

Ong:Trin Hii Hi Thanh viOn Hgi il6ng quan dir6ng gi6m d6c

0ng:Nguy6n Viln Hgc Kii tor{o uu&ng

Bi:Nguy6n Kim Chung Trudng Ban ki6m so6t

Chung t6i dAm bio riing c6c th6ng tin vi sii ligu trong Ban crio b4ch ndy ld chinh xic,
trung thgc vd cam ki5t chiu tr6ch nhigm vd tinh trung thyc, chinh x6c cria nhiing th6ng tin vi
s6 ligu nay pht hqp voi thyc t6 me chrimg t6i tluo.c bii5g ho{c <td cti6u ra, thu thip mQt c6ch
hsp 19.

Chrimg t6i c6 th6 cip nh{t hofc stia d6i ban c6o bgch niry trong qu.iL trinh ph6t hAnh

ch&ng quy6n dii dim bio dring c6c quy tlinh tlugc ban hinh. f6t kj sy cflp il6t b6 sung niro

sC dugc c6ng bii th6ng tin Bi Sd Giao dich Chrlng khofn.

7

s
a.
q
l:
i
h
t'
t.

I

,{-



2. T6 chric bto llnh phit hirnh: Kh6ng c6

3. T6 chric tuvdn: Khdng c6

IIr. cacKHrfuMEM
Chring quyln c6 blo itiim (sau rl6y goi tit li chung quyAn) h hqp d6ng giiia nhd dAu

t'vd t6 chtc ph6t hinh ch&ng quydn ttuqc dinh ognia tn"o tnoao r oidu iNghi aioh,5
60/2015.ND-GP ngay 26t06/201s cua chinh pht sria a6i, bo 5,''rg mQt sti didu cta Nghi dinh
s5 s8lzotznio-cP rgdy 20t0?/2012 s66 ehinh pho quy ilinh cni ti6t va tu,ing ai" ini'rra,rr,
m6t s6 rtidu cria Luft chung kho6n ri Lu{t sria d6i, 16 sung mQt s6 di6u cri-a Lu4t cnung
khori,n (sau tl6y ggi tit lA Nghi dinh s6 60/20t5ND-Cp).

Chtmg khoin co sO li chung khorin tlugc stl dung ldm tai s6n co sd ctia chftng quydn.

T6 chrirc phdt hanh chrimg khoan co so h t6 chttc ph6t hdnh chrimg kho6n hm tai sen
co sd cta chring quydn.

T6 chrlc phdt hlnh chri,ng. quydn (sau d6y gqi r,it h t6 chtc ph6t hinh) ld c6ng ty
chung khorfur ptlit hdnh chung quydn.

Ngin hing hm kf li ng6u hAng thuc hiQn viQc luu lc!, gi6m s6t Ai san do t6 chric phrit
hinh chrlng quy6n kf quy d6 bao dnm thanh 1661 s6o 

"5c 
ch&ng quydn dd ph6t hinh vi kh6ng

phii la nguoi c6 li6n quan cta t6 chric phdt hanh theo quy tlinh cta ph6p luflt chung kho6n.

Ngdt sO hiiu chriarg quydn h nha dAu tu sd hitu chr?ng quyin, <tdng thoi ld chri ng c6
bao dam m6t phiin cta t6 chrtc ph6t hinh vi kh6ng phii n t6 ciric phrit nantr ch,,i"g qul".

Chring quydn ki6u chiu Au li chrlng quydn mn ngudi sd httu chmg quy,in chl dugc
thqc hiQn quydn t9i ngiy tl6o h4n.

Gi6 thgc hiQn ld mric gi6 md ngudi sd httu chmg quyAn c6 quyin mua c6 quydn mua
chmg kho6n co sd tir t6 chric ph6t hdnb, hofc duo. c t6 chrlc ph6t hlnr atng a6 iac apn
khoin thanh to6n cho ngu&i so hilu chung quyAn.

I! lQ chuy6n d5i cho biiit sti luqng chrlng quydn c6n c6 ttri quy d6i Aann mQt tton vi
chtmg kho6n co sd.

. Ngiy it{o hgn ll ngdy cu5i ci,ng mA nguoi sd hitu chring quydn dugc thgc hiQn chring
quyAn.

Chrirng quy6n dan€ lrru hlnh ltr chfing quydn chua tl6o h4n vA tlang <luo. c nim git bdi
nguoi sd hitu chring quydn.

Chri,ng quydn chua lrru hnnh h chimg quyAn dd ph6t hdnh nhrmg chua rtugc sd hiiu
boi nhn diu tu. chtng quyAn chua luu hinh tluo. c luu hi trcn tai khodn cia t6 chtc ph6t hnnh.

Chring quyAn c6 lf,i QTM) ld chung quytin mua c6 gi6 thgc hiQn th6p hon gi6 cria
chtng kho6n co sd.

Chrimg quy6n 16 (OTM) li chrnrg quy6n mua c6 giA thgc hiQn cao hon gi6 cua chring
khoriLn co s6.

Chri.ng quyAn hda v6n (ATM) lA chung quydn mua c6 gi6 thgc hiQn biing gi6 cta
chrlng khodn co so.

Vi th6 m& chr?ng quyAn cta t6 chric ph6t hinh bao gdm t6t cA c6c chring quyAn dang
luu hinh chua duo. c thgc hi6n.

. Vi th6 phdng ngtra rrii ro tf thuy6t le sti luqmg chrimg kho6n co sd dg ki6n c6n phai
nim git a6 phdng ngtra rui ro cho chmg quydn xac alnh theo phuong 6n phdng ngira Ji ro
cta t6 chrlc plu{t t'i"r'.
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Vi th6 phdng ngtra rii ro thyc t5 duo. c x6c tlinh beng sti lugng ch&ng khoritr co sd
thuc c6 dtrng cho mgc dich phdng ngla rui ro, chung quydn c6 ctrng ch(mg khoin co so do t6

chtlc khric ph6t hirnh vi sd ti6n dn nQp tuong rmg voi ph?in ch6nh l$ch gita vi th6 phdng ogta
rui ro $ thuy5t vd vi thri phdng ngtra nri ro thuc t6 tr€n tAi k'hoan tr; doanh cta t5 chric phat

henh.

Delta li g16 tri thay d6i cta gie chrmg quyAn r?ng voi mQt thay d6i trong gi6 chrhrg

kho6n co s0.

C6ng thrlc:

o"tto -, -.*Ya?'hYl6'.0'! !.hYo= 
q|'va" 

.
M(rc 66 thay d6i gA chtmg khoAtr cs sb

Gi6 thanh todn chrtng quydn khi thqc hiin quydn h binh quAn gi6 d6ng crla cria

chring khoin co sd trong nem (05) ngiy giao dich liAn trudc ngay d6o hqn, kh6ng bao g6m

ngiy tl6o h4n.

Ngiy iling kf cuSi ctng lA ngiy ldm viQc thri 2 sau ngdy grao dich cutii ctng t4i
SGDCK vi li ngiy d6o h4n chring quy6n trong truong hqp thpc hiQn chring quyen do tt6o

h?n.

Ngly thanh to6n li ngiy lAm viQc thti 5 k6 tir ngny dlng ti, cuiii cung.

IV. COHQIDAUTTI
r. T6ng quan vd ntn kinh t6 ViQtNam

Tnng ffidng GDP Viet Nam ntrm 2O1g d?t k6t qun 6n tugng voi tAc aO ttue I,OZy",

giam nhg so vdi mtc ttng7,08% cta nim. V5n FDI giii ngdn n6m 2019 u1c tinh dAt 20,4 ri
USD, teng 6,70/o so vli ntrm trudc; t6ng kim ngqch xu6t nh.ip kfriu hang h6a ntrm 2019 udc

tinh dat 516,96 fi USD, trong d6 kim ngph *u6t khiu hirng h6a d4t 263,45 t! USD, utng

8,1% vir kim ng4ch himg h6a nh4p khiu u6c tinh d?t 253,51 f USD, tnng 6,8% so voi ctng
k! nlm tudc.

Xinh ttl Vigt Nam nim 2020 tlng tru&ng tich cqc vdi tri6n vgng vi m6 6n d!nh. GDP dU

b6o ting khoang 6,8% so voi nim 2019; CPI binh quan tiing duoi 4%; tdrrg kim ngSch xudt

ktiu tnng tludne 7% so voi ntrm 2019. Vigt Nam sC xult si€u khodng 9 t'i USD cho nim
2020. Tri6n vqng TTCK Viet Nam ciing l4c quan hon trong nem 2020 nhd tlQng IUc tt tAng

truong kinh t6 duy tri d mtc cao, xu hudng ddng v$n nufs ngoii tftIg trudng duong, kj vqng

Lu,ft chr?ng khoriur sia d6i mang lai su thay tl6i mang tinh nAn taog, ctng v6i <16 li co hQi tu

viQc ri6n khai c6c giii phrip ne"g b+ng thi tuong. R0i ro ldm nfrAt d6i voi TTCK ViCt Nam

atm 2O2O vin nim d c6c y6u t6 bdn ngoii nhu rimh huong tt chi6n tranh thuong m4i, xu

hu6ng ddng u6o qoi5c t6 vd sg suy giim cta kinh t6 trung Qui5c. Trong khi tt6, rui ro ting
tnrong lqi nhu{n c0a c6c doanh oghiQp ni6m y6t cdn t6n t4i nhung voi 6p lgc thAp khi lqi
nhu{n rdng toan th! trudng dang c6 diu hiQu phuc h6i nhd c6c nginh Ngnn hang va BAt alQng

sin.

2. Thi truDng tii chlnh ViQt Nam vi co hQi dlu tu
Thanh khoin toan thi tudng nlm 2019 trung binh viro khoing 4.600 ti <l6ng/phiCn,

gi m 35% so voi ctng k!, v6i GTGD khcp lQnh tnrng btnh d?t 3.435 t| ildng/phi6n . Dg b6o

rrIln 2020, thanh khoan chung todn thi trudng s6 c6 xu hudng ting trd l3i voi gi6 ri d4t

khoang 5.024 t! ddng/phien $9,2%yoy) dpa tr€n c6c y6u t6 nhu: Qtxi trinh ci5 phin h6a ve

bfn v6u nhi nu6c s€ itugc trii khdi itQng vi dAy nhanh trong nim 2020; Ddng viin <tiu tu nudc
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ngoei se chay qua cic kCnh ETF mO ph6ng chi sri, vir viQc cho ra tloi cAc sAn phArn moi nhu
chr?ng quyAn cing s€ lAm t?ing thanh khoin cho thi trudag, ...
3. Co hQi dAu tu vlo chri''ng quydn c6 bio dim

DAu tu vio chtng quydn c6 bio <hm (Cw), nha elAu tu c6 th! dugc hudng mQt s6 lqi ich
nhu sau:

flic tlQng cldn biiy: Vh chi phi ban diu mua CW chi beng mQt phAn nh6 so vdi dAu tu
vio tii san co sd, nhA dAu tu tl6 c6 thA sd hitu CW mA vdn c6 th6 thu duo. c lgr nhraan nhu k!
vong n6u dAu tu vio tAi sin co sd. Hon th6, CW cdn c6 tac tlQng rldn bAy, nghia lA chi mQt
thay d6i nh6 vd gia cria tAi sin co sd ciing c6 thd a6n d6n sg thay d6i lon hon vd gi6 cria CW
vA d th6 mric thr nhfp alat duo. c sE ldn hon. Nguo. c lai, m6t sg sgt giam vA gi6 cta tAi sdn co
sd c6 th6 dln <liin sU sgt gitm l6n hon vA gi6 cta CW, tuy nhi6n mric thigt h?i r5i da crla CW
chi gioi h4n d mtc phi mua CW ban ttiu. DAy ld co hQi cho c6c nha dAu tu voi s6 v5n nhd c6
thti tiSp c{n duo. c c6 phi6u cta cdc c6ng ty t6t trcn thi trutmg. T6c rl6ng ttdn bAy chinh h ttiiim
hAp aln nhAt cria CW.

Igi nhudn kh6ng hqn chii, khodn td tiii da cii dgnh: Ddu tu vAo CW c6 th6 mang l4i lgi
nhuin [.h6ng han chii trong khi l.:hoan t6 t6i da duo. c ct5 dinh, tl6 chinh ld khoin chi phi d6
mua CW. Vi dU, trong trudng hq? thi trudng di6n bitin kh6ng nhu du tlo6n, nhA dAu tu c6 th6
b6n lai cw dd bt ttip chi phi ban rliu tro6c nim gir a6n khi tl6o han vi chiu khoan 16 t6i da h
chi phi mua ban tliu. Nguqc lqi !.hi n'im git cw cta c6c c6ng ty c6 k6t qui kinh doanh t6t vh
<lugc k! vgng se tihg trudng rrong tuolg lai, nhn diu tu se c6 co hoi mua c6 phiiiu cria c6ng
ty tl6 v6i mric gi6 th6p vi brtur l4i voi th! gi6 cao d thoi di6m thyc hi6n quyen chgn.

Giao dich vd thanh todn dd ddng: CW tuy c6 tlic rtiiim nhu m0t sio phim ph6i sinh
nhrmg iluoc giao dlch nhu mQt loai c6 phiiiu tr6n sin giao dlch c6 phiiiu. SGDCK c6c nudc
c6 quy ttinh bit buQc vo thdnh vien qo hp thi t ooog, 

"o 
nghia vr,r yiit gia hai chidu fien tuc,

teo thanh khoin tr€n thi trudng, do <16 nhi dau tu c6 thi! mua, b5n cw tluqc d6 dang. Nhd
dau tu kh6ng can phai md tai khoin giao dlch kh6c ttd mua,/brin cw. Ngohi ra, c6c quy dinh
va thoi gian, phuong thrtc giao dich, thanh to6n... ddu tuong tg nho.6 ini6u oeo ou oio to
c6 thd tim hi6u sAn phAm vi tham gia giao dich mQt c6ch <16 dang vd nhanh ch6ng.

Th€m co hfi tidp cQn cii phiiiu cho nhd thiu ttt nu6c ngodi: Voi CW, nh) dAu tu nu6c
ngoii van c6 tn€ kitlm dugc lgi nhufn tu viQc dau tu vtro c6rg ty c6 lc! vgng ting trudng ma
kh6ng nh6t thi6t phAi "i- giit c6 phi5u vA tr.d rhinh .6 aOog 

",i" "Ooj 
ty aO, qu. aO *a'AAu

tu nu6c ngoii sE kh6ng bi gi6i han vA s5 tuqng c6 phi6u mua vdo nhu khi dAu tu vao c6 phiriu
co sd.

v. rHONG TrN vt rO cEUc pHAr Hi,NH crrfxc euvtx c6 BAo DAM
l C{c th6ng tin chung vd t6 chrirc ph{t hlnh chrlmg quydn c6 bio ttiim
* T6m tit qurl trinh hlnh thlnh vA phrtt tri6n MBS:

. ?oS. thenh gp tir thang 5 nlm 2000 b6i Ngan hing TMCp eu6n ilQi (MB), C6ng ty
C6 pnan Cnung no6n MB (ti6n thdn ld C6ng ty C6 ptrAn Cn,img t toan Theng Long) li mQt
trong 6 c6ng ty chung kho6n dAu ti6n rai vict Nam. Sau 19 nim kh6ng ngtng phat tri6n,
MBS da trd thanh mQt trong nhiing c6ng ty chrhg kho6n hing dAu ft6n thi trudng chrtng
kho6n Vi6t Nam.

Trong qu6 trinh phet tri6n, MBS dn c6 nhii:rg d6ng g6p kh6ng nh6 cho su ph6t ai6n
cho nginh chrlng kho6n n6i ri6ng va thi trudng tii chinh n6i chung. Trong hai nem [6n ti6p
2009 va 2010, MBS da vuon l6n dln dAu thi phAn m6i gi6i tai cd hai sd giao dich: 56 Giao
dich chung kho6n Hi N6i va sd Giao dich chirng kho6n Tp. HCM vi li6n tgc rhing trong
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Top l0lhi phin tai ci hai Sd. DAc biet, ntrm 2013 tlinh dAu mot budc ngoit trong lich srl
phSt triiin cta MBS. D6 lh vi0c hqp nh6t voi C6ng ty C6 phAn Chung khonn Vir tna*r
C6ng ty hqp nh6t voi t€n gQi li C6ng ty C6 phan Chr?ng khorin MB (MBS). Ngay
09/1212013,96"g ty sau hqp nhdt ttd <tuo. c Uy ban Chring kho6n Nhd nudc c6p phep hoSt
dQng, tt6nh d6u sg thlnh c6ng cta thuong w hqp nh,it c6ng ty chung kho6n ttAu ti6o t Co tti
tru&ng, nAng cao vi th6 cria MBS trdn th! trudng chftng kho6n trong nu6c. Ti6p tgc ph6t huy
thii m4nh vi n6 lgc kh6ng ngtrng, n6m 2015, MBS da lqt vAo Top 5 c6ng ty chring kho6n
dung ddu th! phAn m6i gidi tai ci hai sd. Th6ng 3 nIm 2016, MBS chinh thtic ni6m y6t c6
phi6u tr€n sin HNX. Voi mgc ti0u ph6t tri6n b€n vilng, vuon tim ra th! tnrong quiic t6. Nam
2018, MBS viah dg nhin 2 giii thu&ng danh gi6 dinh cho C6ng ty Quin li diu tu t6t nh6t
Viet Nam vi Dich vq Ngin hing <lAu tu ttit nt6t Vlpt Nam ndm 2018 <to Tpp chi uy tin
World Finance bir:h cho. n. Ndm 2019, MBS tiiip tuc glt h6i thenh c6ng voi san phAm Chtmg
quydn c6 bdo tlAm vd vinh dg nhin GiAi thudng C6ng ty ph6t henh chring quy6n t6t nhit
Viet Nam do t4p chi qu6c t6 uy tin International Finance binh chgn.

Voi thii manh li c6ng ty thirnh vi6n cia Ngin hnng TMCP Quan dQi, ctuo. c MB h5 trg
manh mC vC nnidu mit ti nhdn sU, tei chinh, c6ng ngh€... MBS da li6n tpc vuon l€n tt4t c6c
m6c ph6t ri6n moi cd vA quy m6 vd nghiQp vg. Vdn di6u 16 cta C6ng ty tinh ttiln thoi ttii3m
hiQn tai h 1.221.242.800.000 tl6ng, trong d6 c6 dOng lon nhit h Ngan hlng TMCP Quan dQi
(MB), chi6m 79,52% v6n didu 16 cria MBS.

HiQn oay, lvBS tap mng phrit triiin cic mang hoat tt6ng kffi doanh chhh:
- Dich vU chring kho6n: d.inh cho khrlch hing c6 nh6a yi ffich hnng t6 chtc (ICS)

- Dich vq Ngdn hang diiu tu
- Kinh doanh tnii phi6u

M4ng luoi shi nhinh vi c{c phdng giao dlch cta MBS di dugc md gng vi ho4t rlQng
c6 hiQu qua t4i nhidu thnnh ph6 trpng di6m. MBS da thu htt va ph6t tri6n dugc mQt dQi ngfi
nhin su ntrng d6ng trong tt6 c6 himg trtrm chuyOn gia phin tich vt chuyOn vi0n quan hQ kluich
hing c6 nhin vi t6 chttc dugc ddo tao bdi bin, c6 tu c6ch dao thic t6q kh6ng ngrmg phdn dAu

tt6 cung c6p dich vU vd c6c giii pluip kinh doanh cho kh6ch hing vdi sg cAn trgng, chuydn
nghiQp vi tnich nhiQm cao nhit.

Cdc m6c sg kiQn quan trgng

Ntrm 2000

Nim 2006 . Tlng v6n di€u l€ lCn 120 t! il6ng

NIm 2008 . TIng v6n ttidu lQ len 420 g d6ng

,9-

NIm 2003
o Tdng v6n ctiAu lQ 16o 43 rj d6ng
. Khai truong Chi nhanh Hd Chi Minl

NIm 2007
r Chuydn tl6i thAnh c6ng ty c6 phAn

o Ttrng v6n di6u lQ l6n 300 f d6ng

o Ttrng v5n tli6u 16 lCn 800 d'd6ng
o Khai trucmg Chi nh6nh Hdi Phdng
o Trd thinh c6ng ty chrimg khodn cd vi tri thi phrin m6i gidi sd I tAi cd hai So

GDCK HNX vd HOSE

NIm 2009

11



I o Teng v6n di6u lQ l6n 1.200 tj d6ng

Nrm 2010 I o Trd th?rnh c6ng ty chung khorin c6 vi Ei thi phAn m6i gioi sO t tai ca hai SO

I GDCKHNXvdHOSE

. D6i ten thanh C6ng ty C6 phan Chung ktro6n MB (MBS)
o Thay d6i logo vir dp dUng h0 th6ng nh4n diQn mo
o Khai truong Chi nh5nh Hodn Ki6m

. Hqp nhAt vrii C6ng tv C6 phAn Chri,ng khoin VIT thirnh COng ty hqp
nh6t voi t6n ggi Cdng ty C6 phAn Chrir.ng kho{n MB (MBS)

. Tdng v6n didu 16 l6n hon 1.221 t! d6ng

. Khai truong Chi nhAnh Ha NOi

o Ni€m yiit c6 phi{lu tAi So Giao dich chtng khoiin HA N6i. Ma c6 phitfu:

Ntrm 2016 MBS.
o Khai huong Chi nhrinh Sii Gdn vi B*c Sdi Gdn

NIm 2019 | o Khai truong Chi nhrinh Sd Giao dich 02

Cric thinh tich tli t!4t tluqc

Trong quii trinh hoat il6ng, MBS rla co nhirng buoc phdt tndn ngoan muc voi nhring
thdnh tich ti6u bi6u nhu:

NIm 2008 . C6ng ty chrimg kho6n ti6u bi6u cta HNX ntrm 2008

o Dring dAu th! phdn m6i gicri tai cd hai So GDCK HOSE vA HNX
o Cdng ty chung kho6n duo. c y€u thich nhAt nim 2009 tai HNX do 86o Ddu

tu k6t hqp voi Sd GDCK He NOi bhh chon
o Danh hi6u Tin vd dtng ViQt Nam nlm 2009 do Thoi brio Kinh t6 vi6t Nam

binh chgn

Ntrm 2012

Nim 2013

NIm 2009

i . Dung diu thi phAn moi gi6i tai ci hai Sd GDCK HOSE vi HNX

| . Bing khen cta Thi nr6ng Chinh pht cho doanh rghiQp di c6 lhidu rhintr
1 tich trong xdy <tr,rng vi phdt triiSn thi tru&ng chung kho6n giai doAn 2000-
I zoto
l.
] o Bing khen ctia UBND TP. He NOi vA thanh tich dpt ilugc trong 10 "l-i thAnh hpt.o Crip Thing Long do UBND thanh ph6 He NQi trao t4ng

o *Doanh nghiQp ti6u bi€u" trong chuong trinh "Tri tuQ Thlng Long - Hir

i Nol"

lo Thuong hiQu chring kho6n uy tin
Vi9t Nam 2010

NIm 2012
Thuong vg Diageo - Halico dugc bbh chon li Thuong

vg M&A ti6u bi6u nlm 2011 - 2012

i o Giii thudng Thuong vy hqp nhAt vi s6p nhQp ti6u bi6u 2013 - 2014

i o Giii thu&ng C6ng ty chtnrg kho6n tu vAn M&A ti€u bi6u 2013 - 2014

. Bing khen cia UBCKNN vi thinh tich trong 15 nim hoat tlQng vi nhang
N[m 2015 <l6ng g6p vio TTCK viot Nam

. Bing khen cta UBND TP. Hd NOi vi thAnh tich trong lJ a[6 thinh tip vl

Ndm 2010

Nam 2014

t2



ph6t tritin I

I

. Gi6y khen cia Hitp h6i Kinh doanh Chimg kho6n ViCt Nam vi nhiing
d6ng g6p cho sg pluit tri6n cta TTCK Vi6t Nam trong 15 nim ho4t dQng

e Giii thudng M&A: COng ty chung kho6n n6 lgc rong tu v6n M&A giai
tloan 2014 - 2015

. C6ng ty chring khoan ti6u bitiu cria HNX giai do?n 2OOS - 2Ol5

i Nem2016

o Gidi thuong c6ng ry Chung khoiin c6 n6 luc trong tu vin M&A
: o Giii thudng Thuong hiQu m?nh Viet Nam
I . Bing khen cria UBND TP. Ha NQi

I o TOP l0 c6ng ty chung kho6n tt&ng cliu thi ph6n m6i gi6i tai HOSE

lo TOP 15 c6ng ty chirng khoan ti6u bi6u giai doqn 2015 - 2016 t?i HNX

C6ng ty chung khoin ti€u biilu t4i HNX vd HOSEa

Bing khen cta UBND TP. He NQi

a Giai thuong Dich vq Ngdn hiurg diu tu ttit nh6t vi C6ng ty qudn lj'diu tu
tOt nh6t ViCt Nam n6m 2018 do T4p chi World Finance binh chgn

. B[ng khen cta B0 truong B0 Tiri chinh danh cho CTCK de c6 nhidu thnnh

ti"hia A6ng g6p tich cgi trong 1ay dung, phat triiin thi trudng chung

kho6n ViQt Nam tir nim 20 1 6 al6n nim 20 1 8

r Gi6y khen cta HiQp hQi Kinh doanlr Chtrng kho6n ViQt Nam deDh cho

' CTCK da c6 thAnh dch d6ng g6p cho su phat tri6n cta Hiep hoi Kinh
' doanh ch(mg khorin ViQt Nam giai tlop 2015-2018

. o Thdnh vi6n ti6u bi6u trong hoat it6ng thanh to6n giao dlch chimg kho6n co

so ndm 2018
I o Thdnh vi6n ti6u biilu trong ho4t dOng thanh to6n giao dich chtng khoin

a

a

Ndm 2019

pluli sinh ndm 2018

C6ng ty Chung khodn ti6u bi6u tai HNX vir HOSE

Nem 2017

Nem 2018

chgn

?
f,
rrt
ir:

c

ri\r
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Qu6 trlnh tlng v5n

V6n <fi6u E ban ttiu cua C6ng ty C6 pnin Cnung l'hortur MB theo GiAy phep thlnh lip
vi hogt ilQng 16 itOlCp-ffgCf do Uy ban Chung khori,n Nhi nudc -cip 

ngiy 09/lZ20l3 (sau

11i nqp idigfi. C6ng ty C6 phan Chring kho6n MB vA C6ng ty C6 phAn Ch6ng kho6n VIT)

ln 621.22.8(X).1XX) ddng.

KA tt thdi diem hqp nh6t diin nay, C6ng ty de trAi qua 0l Bn tns yOn didu l€ tir

621.242.300.000 a6ng rcn r.22r.22.80d.000 tt6ng, th6ng qua viQc chuy6n d6i 600 ti rt6ng

trei phi6u thnnh c6 phi6u.

- Cen ct pbiP lf:
. Nghi quy6t ouoco b6t ouong Dnm 20ll s6 ollzottnrslDHDCD-NQ ngnv

09/12/201t;

. Nchi quy6t DHDCD bit thuong nnm 2013 sii ozzot:nms/DHDCD-NQ ngiv

261O912013l

. 86o c6o k6t qua cnuy6n d6i trai pni6u t6 oztzo tln ms -cY sd 27 l2l20l3:'

l3

f,'



o Gi6y phdp <fiCu chlnh s6 salcpoc-frsCK ngdy 3t/l2t2}t3 do Uy ban Chrmg
kho6n NhA nur5c c6p.

- V6n a0u 4 wOc lhi phAt hAnrr: 621.242.800.000 ddng

- V6n diAu Q sau tfii ph6t hinh: 1.221.242.800.000 d6ng

- MQnh e6: 10.000 d6ng/c6 phAn

- Hlnh thrfrc phft hAnh: Trdi phi6u cmy6n a6i tnant c6 pn6u
- Th&i gian h4n ch6 chuy6n nhuqng: Ift6ng
- D6i tuqng pb6t htnh; |rtgtu hAng Thuong mai C6 phAn q,6n d6i
- cia chuyh d6i: 10.000 ddng/c6 phAn

- T6ng mQnh gi6 tr6i phitiu ph6t t'l"t': 600.000.000.000 d6ng

- T6ng mQnh gi6 rii phi6u duqc chuyAn d6i: 600.000.000.000 rl6ng
- T6ng s5 luqmg c6 phAu duqc phen ph6i: 60.000.000 c6 phAn

- Thdi gian hoan thir.h:25112/2O13

Ca cdu t6 chrtu c6ng ty
Ilinh 4: Mpg hrti c,ia c6ng ty.

a Co du bQ mrty quAn lf cta c6ng ty.

Ilinh 5: Co ciiu b9 ruiy qudn lj, cia C6ng ty

c{c 6r $ xNH oo.xk

nhinh
Bic

cht
nbdnh

Sil Gdn

chi
nhinh
Hd chi
Mlnh

S& Giao
Dlch

cht
Nh:inh

Hit
Phdng

cht
nhinh
Eoln
Kl6m

MBS

cht
nhinh
Hi Not

.O Prrlx 
'aal 

ro& ?l0r r+
i v& ,Hot G Bol 6!llca(l&{ .r:,
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* Danh sdch cA dirLg \en, ilia chi, tj, lQ ndn gii[nim giir tir 57o tr&l6n v6n c6 phAn

cta c6ng ty vir nhtrng nguoi c6 li6n quan; Danh sfch 
"6 

d6rg sing l$p vn ti lf c6
. I ! .- - 

' 
.phAn niim glir (ndu cdc quy itinh v€ hqn chA chuyAn nhrgng cdn hi€u lttc).

Bang l: Danh srich c6 d6ng n6rn git tu tr6n 5% v6n c6 phAn t4i thdi ditim 12lO2l2O2O

.E Danh sich nh&ug c6ng ty mg vl c6ng ty con cta t6 chrirc ph6t hinh, nhtrng c6ng ty
mi t6 chrirc ph6t hinh ttang nim git quydn ki6m soit ho6c c6 pnAn cni ph5i' nnrng
c6ng ty niim quydn ki6m sodt ho{c c6 phln chi phSi ddi vfi t6 chlfrc phdt hlnh.

- C6ng ty me

Ngin hing Thuong m4i C6 phAn Qutn iIQi (MB)

ci6y chung nh{n doanh nghiQp s6 0100283873 do Sd K6 holch vi DAu tu TP.HA

NQi c6p dn dAu ngAy 30109/1994.

Try sd chinh: 56 2l C6t Linh, Diing Da, HA NQi

DiQo tho$: (844) 6266 1088 Fax: (844) 6266 1080

Website: www.mbbank.com.vn

Ngnnh nghA chinh:

o Kinh doanh ng6n hing theo c6c quy tllnh cta Th6ng dtic Ngin hhng NhA nu6c

VietNam;
o Qung tlng sAn phAm phai sinh theo quy tlinh cua ph.ip lu{t;

o D4i lj bio hiiSm vi c6c dlch vr,r li6n quan khAc ttreo quy tlinh cria ph6p luit;
o Kinh doanh tr6i phi6u vn c6c gi6y td c6 gi6 lfir{c theo quy dinh cta ph6p luat;

o Mua b6ru gia c6ng, ch6 tAc viurg;

o Hoat d6ng trung gian tidn tQ kh6c;

i
,l

)
l(

t
i

97.110.937 79,520/o0100283873
s6 21 cat Linh,
D5ng Da, Hi Nqi

Ngan hang TMCP Quatr
oQl

Ngudi dqi diQn theo
phdrp luSt: 6ng U Hfrtt
Dttc - Chn $ch HDQT

Ngudi tl4i diQn phAn viin:

58.266.563 47.71%135012168

Chung ctr 151

Thtty Khu6, Tdy

H6, Hd Ni,i
Ong Ii Qudc Minh

i8.844.37 5 31,81%012168414

Tdp thii Dqi hoc

Kinh t.i Q"ii"
Ddn, Ding Tdm,

Hai Bd Trung,

Hd Ndi

6ngfrAn Aai aa

15

T€n c6 ct6ng
s5 ctorD/

DKKD
Eia chi

56 c6 phin
! .- i

nam glu (co
phAn)

ri le / vDL
(Yo)

T6ng cQng 97.110.938 79,52o/o

/t'



D6i v6i c6c nginh 19$ kinh doanh c6 di6u kiQa Ngin hAng chl kinh doanh khi c6
dU diAu kien theo quy tlinh cta phrip luft.

+ V6n g6p dinC kf cta MB t4i I\BS (t4i ngAy 3ll2t20tl):971.109.370.000
d6ng, nrong ttuong 79,52% v6n diilrlQ illng kf cta MBS.

+ V6n g6p thgc t6 cria MB tei IVAS (ta ngny 31fi2/2018\:971.109.370.000
ddng, tuorg img79,52%v6ndidu lQ thgc g6p cta MBS.

- C6ng ty con

Kh6ng c6

- C6ng ty md tii chtc ni6m y& ttang nd^ git qryi, Ai^ sodt hofu c6 phiin chi phiii
Kh6ng c6

- C6ng ty niim quyin kidm sodt ho\c c6 phrin chi ptuii ildt voi d chtic niAm yilt
Ngin hing Thrrcng n4i C6 phAn Quen dQi (MB)
NQi dung nhr phin 5.1

* Th6ng tin vd Ban didu hlnh t6 chrtc ph6r htnh (co du, th6ng tin t6m tiit clc thinh
vi6n).

Bdog 2: Danh s6ch HDQT, BGD, BKS vd Gi6m d5c tAi chinh

H$i ddng quin tri
I Le Quiic Minh Chn tich IDQT
2 V[ Thinh Trung Ph6 Chri dch HDQT

3 TrAn Hei Hi Thnnh vi6n HDQT

4 Pham Th! Minh Tem Thnnh vi6n HEQT

5 Tran Thi Kim Thanh Thinh vi6n HDQT

Ban Ki6m so{t

I Nguy6n Kim Chung Trudng BKS

2 Nguy6n Th! Di6p Qulnh Thinh vi6n BKS

3 Vfr Thi Huong Thinh vi6n BKS

Ban T6ng Gidm tt6c

I TrAn Hii Hn -l -tt ong uram ooc

2 Phing Thi Thanh Hi Ph6 T6ng Gi6m tt5c

J Nguy6n Thi ViCt Oanh Ph6 T6ng Gi6m d5c

4 Ld Thirnh Nam Ph6 T6ng Gi6m d6c

5 L€ Vnn TuAn Thinh vi6n Ban didu hnnh

K6 todn tru&ng

I Nguy6n VIn Hgc KC toen truong

l6

TT Hg vir t6n Chrirc vg



So y6u lf [ch Ban T6ng Girim d5c c6ng ty

Vi tri Hg t6n T6m tit ly lich

ThAnh vi6n HQi
,loong qrum tr!
ki6m T6ng

Gi6m d5c

Trin Hni Hn

Ph6 T6ng Gi6m
dOc

Phtng Thi
Thanh He

Ph6 Tong
d6c

Gi6m Nguy6n Thi ViQt

Oanh

r-..lrin.n oQ hQc van: lnac sy

o Quri rinh c6ng tac:

- 02/2004 -06/2006: Nhin vi6n - Ng6n hing TMCP

Qu6c tii viet Nam

- 06/2006 - 05/2009: NhAn vi6n - Ngdn hing TMCP

t7

y-

t
a)

,t^. lnntr oQ n9c van: rn4c sy

o Quri tlnh c6ng &ic:

- 0712002 - 912003: Can bQ tin dgng - Ngdn hAng VP
Bank

- O912OO3 - ll/2009 Ph6 Girtun ttiic Phdng Giao
dich. Truong phdng QHKH - Ngan htng DAu tu vi
Phit fi6n ViQt Nam

- lll2oog -04/2011: Ph6 GD Kh6i KHL vi DCTC
HQi sd - NgAn htng TMCP Quan DQi

- O4l2}ll- OSl20l3: Giem d6c Chi nhrturh IIii Phdng
- Ngdn hing TMCP Qrlan DQi

- 06/2013 -nay: T6ng Giri.m d6c - C6ng ty CP
Chriog kho6n MB

- 04/2014 - nay: ThAnh vi6n HQi il6ng quan t! -
C6ng ty CP Chtng khodur MB

o Trinh tl6 hQc vlin: Thac sI Quan U chi6n lugc vi
Logistics t6 chric

o Qrui tinh c6ng tic:
- 0l/2005 - 12/2005: Chuy€n vi6n tiri chinh - Tpp

tloin Monoprix & Daily Monop (Ph,ip)

- 03/2006 - 05/2007: Crim b0 tin dUng - Ngan hang

TMCP Qudn ilOi

- 05/2007 - Oll2009: Chuy6n vi€n tnAm Oinn - Ngan

hlng TMCP Quan dQi

- 0l/2009 - 03/2010: Trudng B6 phan t6i th&n dinh

SME - Ngin hAng TMCP Quan dQi

- 03/2010 - 01/201 l: Trudng BQ phfn tii thim <linh

KHCN - Ngnn hdng TMCP Quan dQi

- 01/201 I - 02/2012: Ph6 phdng trii thim tlinh HQi sd

- Ngdn hang TMCP Quan dQi

- 0A2012 - 06/2013: Trucmg phdng Qunn trl rui ro -

C6ng ty CP Chmg kho6n MB

- 0712013- nay: Ph6 T6ng Gi6m d6c - C6ng ty CP

Ch&ng khodur MB

.:

!

I
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QuAn dOi

- 20O7 -2015: Tnrong ban ki6m so6t/ThAnh vi€n
ban ki6m so6t - Tdi chinh S6ng Dd

- 2013 - 2Ol5: Trudng ban ki6m so6VThAnh vi6n
HQi d6ng qunn tri - C6ng ty CP Quan lj/ Quy ddu hr
MB

- 06|2009 -OA20l2: Ph6 phdng Phin tich vd tu lin
dAu tu - Ngdn hdng TMCP Quen dQi

- 02/2012 -7/2014: Trudng phdng DAu tu - NgAn
hang TMCP Oren dQi

- 712014-1212016: Trudng phdng DAu tu chi6n luo. c -
Ngdn hang TMCP Qu6n <lQi

- 01l2Ol7 -rny Ph6 T6ng Gir{Lrn it6c - CTCP Chung
khorin MB

i
ong
-tooc

Ph6 T Girim
L6 Thdnh Nam

o Trinh tlQ hoc vAn: Ct nhan QuAn tri Doanh nghiOo

. Chrlc W <lang ri.im giit 6i c6c t6 chtc kh6c:

- Thtuh vien HDQT - C6ng ty c6 phAn Thu& Thf y
Cai Lfy

- ThAntr vi6n HDQT dQc Lfp - C6ng ty c6 ph6n Tu
v6n - Thuong m4i - Dlch vU Dia 6c Hoang Qudn

- Ph6 Cht tich HDQT - C6ng ty c6 fhAn tu vin va
Dich vu Thuong mai ci6y Viet

o Quri trinh c6ng t6c:

- 09/2001 - l2l2o07: Chuy6n vi6n QLDA - C6ng ty
CO fnan fip Ooan Tdn Mai

- 2007 -2011: Ph6 T6ng GiriLrn D6c - C6ng ty C6
than tu v6n Oich vr; vA Thuong mei ci6y Viet

- 2011 -2013: Gir6,rn D(ic iilAu henh - C6ng ty C6
mAn Tu v6n Olch vg vi Thuong m4i Gi6y ViQt

- 2011 - nay: ThAnh vi6n IIDQT tlQc lfp - C6ng ty
CO pnan tu v6n - Thuong mqi - Dlch w Dia 6c
Honng QuAn

- 2013 - nay: Ph6 Cht tich HDQT - C6ng ty C6
phAn Tu vin Dich v9 vi Thuong mai Gi6y ViQt

- 05/2013 - 0212015: ThAnh vien HDQT - C6ng ty
c6 pmn orc s6 +

- 0412014 -roy: ThAnh vi6n HDQT - C6ng ty C6
Phan thu& thi i Cai LAy

- 0412013 - 0412015:ci6m d6c Ven phdng Khu qrc
Phia Nam - C6ng ty CP Chr?ng khoan MB

- 0412015 - nay: Ph6 T6ng Gi6m d6c - C6ng ty CP
Chtug khoriur MB

l8
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* Th6ng tin vd nhiin sg quin lf rii ro li6n quan t0i ho?t tlQng phdt hlnh chrhrg
quydn:

2. Cdc th6ng tin vA k5t qui hoqt alQng cta t6 chtfit phit hinh

2.1, T6ng hgp ttnh htnh hogt tlQng crla c6ng ty chrfing khoin:

COng ty C6 pnAn Cn'img kho6n MB (MBS) t6p rung phAt triAn 3 ming ho4t tlQag kinh

doanh chinh ld Dich vU chrimg kho6n , Dlch vU ngdn hing <liu tu, Ngu6n v6n vi krnh doanh

r6i phi6u:

o Dich vU chring khodn: MBS cuug c6p dich qr tu vAn mua, b6n c6c logi -chring 
kho6n

ad niem y6t vi chua ni6m y6t ctro *lech htng ci ohin vi khich hing t6 chric. MBS

lu6n chri tgng viQc rhu hii nhen tAi, diu tu vao cpng nghQ hifn d4i vi.cung c6p cho

Lh,ich hing nhitng san phAm phan tich vA tu vin ttiu tu voi chit lugng t6t nhit tren thi

tudng. CAc dich v9 chung kno6n c'"g cAp cho KH bao g6m:

- Tu vin dAu tu

- Uy tb,ic quan lf tai L'hoan

- C6c dich vU tliQn tt
o Dich vg Ngln htng iliu tu: NhiQm vg cria MBS U k6t ntii nhtng co.hQi sri dung

cOng nhu niy O9og 
-16o 

nie" quA (donnecting Capital opportunities), nhim mpc tlich

eo 
-ra 

gia d 
"no 

-lU"t 
leng tUO^g qua nhiing giai ph6p hr v6n ilugc tich hqp vi

chuy€n biet iliii vdi timg kh6ch hang.

- tu v'in Ai ctinh doanh nghiQP

- tu v6n tho6i viSq ph6t hinh, nicm y6t c6 phi6u

- ECM-c6Phinh6a, IPO

'- tuv6nM&a
- Tu v6n ph6t hinh tnii phiiiu

. Ngu6n v5n vi kinh doanh trii Phi6u:
* Ngu6nv6n:

- Cen diii ve dieu ti6t cric hoat tlQng ngudn

- Cung cCp san phim hqp triLc kinh doanh

- PhAt hAnh tniLi phi6u doanh nghiQp

- Cdc hogt tlQng kinh doanh ngutin

* Kinh doanh tr6i phi6u:

- Phan phtii san phAm Tr6i phi6u doanh nghiQp

- M6igioitr6iphi6u
- 6,'ng s6p dlch v1t Dai <liQn nhfing ngudi S& hitu Tnii phi6u

2.2. Tltrh hinh tranh ch6p/kifn tgng: kh6ng c6

H9 vA t€n Vi tri c6ng tdc
Loli CCHN Kinh

doanh Ch[rng khodn
56 ntrm kinh

nghiQm

Nguy6n Dinh Duong Chuy6n vi6n P. QTRR 6 n[m

Hoing L€ Ngin
001753/PTTC

001362A,IGCK
ll nim

19

CFA Charterholder

Chuy6n viOn P. QTRR

,{-



2.3. BCo cdo k6t qui hogt rlQng kinh doanh trong 2 nrim gin nh6t vl tty k6 il5n quf
gAn nh6t

Chi ti6u
Niim 2018

(\,I{D)
Ntrm 2019

(vND)

T6ng gi6 tri tAi sAn 3.774.820.031.832 4.750.256.464.236 2s,84%

Doanh thu tir c6c ho?t tlQng kir:h
doanh 948.462.705.133 -9,31o/o

Lqi nhuan tu c6c hoat <l6ng kinh
doanh 194.667.563.998 280.274.861.925 43p8%

Loi nhuin kh6c 8.303.401.891

Loi nhudn trudc thu6 288.s78.263.816 42,340/o

Lgi nhufln sau thuii 177.352.227.432 229.802.459.686

(Ngwin: BCTC WS)

STT TGn chrimg
quy6n

Loli
chfmg
quyen

Gi6 phdt
hinh

(tldng/Chring
quydn)

Ntrm
phrit
hinh

Thci gian
il{o h4n

I CHPGI90I Mua 1.200 2019 J l0/09/2019
2 CPNJI90I PNJ Mua 1.700 2019 3 10/09t2019
3 CFPTI9O4 FPT Mua 2019 3 t9tr2/20r9
4 CREEI90l REE Mua |.260 2019 3 19/12t2019
5 cMwG1906 Mua 2.850 20t9 3 t6/12/2019
6 CTCBI90I TCB 1.680 2019 3 17/01/2020
7 CPNJI9O2 PNJ Mua 2.220 2019 J 22/01/2020
8 C}IPGI9O8 HPG Mua 1.450 2019 3 2210112020

CGMDI90I GMD Mua 1.680 6 28t04/2020
l0 V}iM Mua 2.500 2019 28/0412020
il CFPTI9O8 FPT Mua 3.150 2019 6 t7/06/2020

CMSNI9O3 MSN Mua 1.350 2019 3 17t03t2020
l3 CREEI9O5 REE Mua 2.150 2019 6 17/06t2020

CVHMI9O3 VHM 2.000 3
l5 CVREI9O4 VRE Mua 1.550 2019 ., l7/03/2020
l6 PNJ Mua 2.200 2020 1S 24/04/2020
t7 cMwG2002 MWG Mua 1.950 2020 6 10/07t2020
18 CHDB2OO2 HDB Mua 1.950 J
t9 cMwG2003 MWG Mua 1.530 2020 J 5 24/04/2020
20 CHPG2OO3 HPG Mua 1.570 2020 1S 04/05t2020

20

!;" ting
grem

I .045 .832.7 t5 .982

8.064.128.935 2,970/o

202.731.692.933

29,570/o

2.4. CAc chrlmg quydn mi c6ng ty ilii phCt hirnh:

ME
ch[ng
khofn
co s0

Ki hgn
(rhdng)

HPG

1.700

MWG

Mua

9 2019
CVNM1905 6

t2

t4 Mua 20t9 t7/03t2020

CPNJ2OOI

2020 t0/04/2020
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3. Tinh hinh tiri chinh:

4. C6c chi ti6u tii chinh cht Y6u:

(Ns6n: BCTC MBS)

Chi ti6u NIm 2018 Nnm 2019
%o tlng

giim
- Thanh to6n c6c khoan ng
diin h4n: (c6 thanh todn cling
hqn vd day tli cdc khodn nq
kh6ng?)

C6

- Cdc khoAn ph6i n6p theo
lu$t tllnh: (cd thtlc hiAn theo

ludt ilinh?)
C6 C6

- T6ng du rg vay: (ghi rd nq
qug hqn. t6ng dr nq bdo ldnh

fuAu cd). qua hqn ngdn hqn.
trung hqn vd ddi han. nguy4n
nhdn ddn eltin.nq qua hqn.
khd ndng thu h6i)

t.273.581.8t6.346 | .456 .485 .721 .866 14,36%

- Tinh hinh c6ng ng hiQn nay:
(ting sii nq phdi thu. tong sii
nq phdi trd)

C6ng nq phdi thu 2.590.579.362.608 15,02%

C6ng ng phai trd 2.314.347 .734.261 3.080.420.247.489 33,100/o

C6c chi ti6u Nim 2018 Nnm 2019 Ghi chri

l. Chi ti6u vd an toan tai chinh

- Gi6 tri v6n kha dung: t .s36 .87 1 .399 .922 1.646.524.694.031

- Rti ro (Rti ro thi trudng. rui ro thanh

tori,n. rui ro ho4t tlQng. rui ro ting th6m)
418. 130.815.315 496.629.701.295

- Tj lQ vi5n khd dung: 33t,54%

2. Chi ti6u v€ khi ning thanh toan

- HQ s6 thanh to6n ngin han

TSLDA{q ngin hen
184,400/o

- Hg s5 tlnnh toan nhann: 248,63% 184,40%
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Cdc chi ti6u NIm 20lE NIm 2019 Ghi chri

TSLD - Hlng tbn Ltro

No ngin hau

3. Chi ti6u vA co c6u v6n

- H6 s6 Ng/t6ng tAi sdn 64,850/o

- HQ stS NqA/i5n cht sd htu 158,470/o

4. Chi ti6u vA kha ndng sinh loi

- HC s5 Lgr nhuAn sau thu6/Doanh thu
thuan t6,96% 24,350/o

- He s6 Lgi nhuan sau thuti/V6n chri sd
htru 12,14% 13,7 60/o

- He s6 Lqi nhuan sau thui5[6ng Oi san 4,70% 4,840/0

18,610/0 29,55%

- Thu nhip tr€n c6 phin (EpS) 1.497 1.882

(Ngu6n: Bdo cdo rj, Q an toan tdi chinh vd BCTC MBS)
vr. c^c rEONcrrN vt CE(,NG euytN c6BAo DAM
l. Th6ng tin chung vd chfrng quy6n

- T6n ch[mg quyAn. Chrimg quydn CpNJOIMBS20CE
- TCn (mn) chrimg Lto6n co sd: pNJ

- T6 chrirc ph6t htnh chring kho6n co sd: C6ng ty Cp Ving b3c D6 quf ph6 Nhuan
- Io{ chrimg quydn: Mua
- Ki6u t\rc hiQn: ChAu Au
- Phuong thric thyc hiQn ch{rng quyAn: Thanh to6n tidn
- Thdi h4n: 3,5 rhtng
- Ngiy ph6t hl.rr: Trong vdng 03 ngAy lAm viQc k6 tt ngAy

ttuo. c c6p Gi6y chung nh0n shi6 b6;
chtng quydn

- Ngiy giao dich cu6i ctng: Tru6c ngAy rtdo han 02 ngiy giao dich
- Ngiy tl6o h4o: 3,5 rhrng kd ttr ngAy ph6t hhh
-TllQchuy6nd6i: 5:l (5 chtng quyAn quy d6i quy6n mua

0l c.6 phifu co sd)

22

61,31%
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- He s6 Lqi nhuan tu ho4t tlQng kinh
doanh/Doanh thu thudn



- Tdi san tlim bdo thanh to6n:

- Gi6 chio brl,n:

- T6ng s6 lugng chiro b6n:

- T6ng gi6 trl chAo bri,n:

- Phuong phdp tinh gi6 chAo ban:

COng thrtc Black Scholes:

Gie lj, thuyet cta ch(mg quy.n mua:

67.000 - 110.000 VlrlD/c6 phiiiu (Gi6
thyc hiQn chinh x6c sE ttugc c6ng bi5 t4i
Ban Thdng b6o phrit hinh t4i ngiy phit
hnnh chung quy0n).

TiAn kj qu! t?i ngin hing luu lcj vi tAi
san phdng ngtra rui ro tr6n tai khoan tg
doanh

1.000 - 4.000 MrlD/chri,ng quydn (Gie
chiro bin chinh x6c se <lugc c6ng b6 ai
Ban Th6ng b6o pffi1 htnh).

2.500.000 chung quy6n

2.500.000.000 - 10.000.000.000 vt{D
Theo c6ng thric Black Scholes

v6i

_ Iv(dJs - N(d.2)xen"r
k

I

I
ll
II
.1

\
{
ll
TI

I

t,

d\-

2

t=o\l I

dt=dr-o1/T
Trong tl6:

C: Gie lf thuy6t cria ch(mg quyAn mua;

N(dr), N(dJ: xec suAt pnan pn6i chu6n tich l[y;
X: Gi6 thUc hiQn c0a chrmg quydn;
S: Gi6 chrhrg lfio6n cosd hiQn tai;
T: Thli gian c6n l4i d6n khi deo han (Tinh theo nlm): lir sti ngAy k6 tu ngiry tinh to6n

d6n ngiy ttri'o hgn chung quydu

r": [5i suAt phi rui ro (rung blnh m suAt tidn gui c6 nhiin ky hen I ntrm cria

Vietcombank, Vietinbank, BIDV);

o: DQ bi6n dQng gi6 kj vgng c0a chmg khoin co sd (dq ki6n cao hon bi6n dQng thyc t6
12 thrng gAn.nh'it c0a chri,ng khori.ng co so tt 30% - 200%)

k Ti lQ chuy6n d6i cta chrmg quyi:n

Th6ng tin v6 chri,ag khodn co s0

TGn COng ty:

Linh vgc ho4t ilQng:

Thdi ili6m ni6m y5t dn itAu

chi s6 P/D hiQn gi:
Dao dQng binh quin giri c6 phi6u f2 th6ng gAn

nhAt (%) (giai tloqn tinh tir thing 0212019 ddt

C6ng ty CP Vtng bgc D6 quf
Pht Mu$n
BAn 16

23t03t2009

15,7

2t,9t

l5

- Gi6 thuc hiQn:

'G) 
* b -i),

r



Th6ng
^.cuol

xl6i tuqng
giao dich
khdp lQnh

(CP)

Gi6
tl6ng
cta

(vND)

Gid cao
nhAt trong

th6ng
(vND)

Gi6 thdp nh6t
trong thdng

(vND)

Thang 02 2019 16.099.019 7.116.012 71.416 75.195 69.638

Th6Lng 03 2019 16.6t6.726 7.998.71t 73.713 77.788 7 r.4r6
Th6ng 04 2019 16.716.928 5.926.519 74.157 76.824 71.935
Th6ng 05 2019 17.217.934 13.930.570 8l.866 73.713
Th6ng 06 2019 r6.254.709 8.701.510 72.242 78.773 70.262
Th6ng 07 2019 17.100.845 10.418.290 76.800 78.600 72.143
Th6ng 08 2019 18.303.248 20.269.050 89.300 76.000
Thang 09 2019 17.894.029 10.994.500 84.800 78.000
Th6mg l0 2019 9.441.970 83.300 84.300 79.000
Th6ng 11 2019 18.072.079 10.503.590 81.200 86.900 80.000
Thang 12 2019 19.366.183 9.191.930 86.000 87.900 78.500
Thing 0l 2020 14.979.400 84.300 84.000

thing 0U2020)

Kdt qud ho4t dQng kinh doanh: (tlon vi: MIID)

C6c chi s6 tAi chinh cia ti5 chrlc phat hinh chrhrg khori,n co sd:

Q'lgu6n: Bloomberg)

(Nguin: BCTC PNJ)

Chi ti6u NIm 2018 Ntrm 2019 %o tdng gi m

T6ng gi6 tri Ai sen 6.437.895.556.604 8.602.964.42r.816 33,63%

V6n chri sd hiiu 3.745.071.427 .904 4.577.265.8t1.347

Doanh thu 14.511.135.744.850 17.000.681.080.523 16,670/o

Thu6 vi c6c khoin
phni nQp

192.682.671.178 25,46%

Lqi nhuAn tludc
thu6

1 .205 .550 .273 .12t 1.506.712.385.551 24,98%

Loi nhudn sau thu6 959.923.347.147 24,380/o

C6c chi ti6u Nnm 2019 Ghi cht
l, Chi ti6u v€ khi 

"ang 
thu"h toa"

- He s6 thanh todm ngin hp
- HE st5 thanh to6n nhanh

2,02

0,16
1,83

0,08
2, Chi ti6u vd co c6u v6n
- HQ s5 Nq/T6ng tai satr

- He s6 Nq/vCSH
0,42

0,72

0.47

0,88
3, Chi ti6u vC kha nang sinh l,ii
- He s5 Lqi nhuen sau thu6/Doanh thu 6,59% 7,020/o

k6 phi6n
th{ng

Gi6 tri v6n
h6a (IriQu

vND)

76.s22

82.200

80.400
18.539.460

18.983.363 92.500

153.579.308.096

1 .193.924.9s7 .243

Nim 2018
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thuan

- Hg s6 Lgr nhrtan sau thuaS/vCSH

- HO s6 Lqi nhuan sau thuii/t6ng ai
sin
- He s6 Lqi nhuan ti.r hoat dOng kinh
doanh/Doanh thu thuAn

- Thu nhgp tr6n c6 pnin (ePS)

25,63%
t4,9lo/o

8,26%

6.481

26,08%
13,88%

8,860/o

4.896

25
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(Nguil: BCTC PNJ)

(*) MBS cam kit kh6ng phdi ld nguoi cd li€n quan va ti chnc phdt hdnh ch ng khodn co sd

3. MBti tltng kf chto bin vi phin ph5i chrtng quy6n:

C6c mi5c thdi gian MBS dq ki6n quy dinh cho dqt ph6t hiuh:

- Giai doan chu.in b! vi hoAn thAnh nQp hd so <llng kj chAo b6n cho UBCK: MBS thgc

hiQn nQp h6 so theo k6 ho3ch c0a UBCKNN

- Sau khi IJBCK c6p Gi6y chrlng nhan (GCN) chio brio, c6c th6ng tin chi ti6t vO dqt

chiro b6n sE tluo. c quy dinh tAi Th6ng b6o phrit hirnh ch&ng quydn duo. c c6ng b6 t6n
website cta MBS. Tinh tt thdi di6m nh{n tlugc GCN, MBS thUc hiQn cic nQi dung

sau:

o Trong 24h llm viQc:

r' Thuc hiQn CBTT khi nhAo dugc Gi6y chung nh6n chdo b6n'

o Trong 03 ngly ltm viQc:

r' ThUc hiQn c6ng b5 Ban cao b4ch tl6 dugc ch6p thu,in & Bin th6ng brio ph6t

hinh tr6n trang th6ng tin diCn u c0a SGDCK vd cta MBS.

/ ThUc hiQn hj qu! tlAm bAo thanh toiin cho NHLK (BIDD cU th6:

':. 56 tiAo hf quy (Ho[c chrimg chi ti6n gui): T\rc hiQn kf qui t?i NItr K

trong su6t th&i gian c6 hiQu lgc cta chring quydn vir ttim bno duy tri t6i

thi6u 50% gid tri chung quyAn da phrit hnnh, cam k6t kh6ng dung dii cim

cO, tn6 cfip, Bm tni sAn dam bAo cho c6c nghia 4r khic...

+ ThUc hiQn kj Hqp d6ng bio dim thaoh totu t+i NI{LK vi gui cho

LBCK 0l bao g6c trong vdng 24h ki! ft khi k, k6t HCrp d6og <lim bio voi

NHLK.

- Sau khi <fi honn fit viQc lci qu! t4i NHLK vn dim b6o viQc c6ng b6 dAy <fti Ban cio
bph tE clugc LIBCKNN ch6p thuan <t6 NDT tlugc khai th6c dAy tlt th6ng tin, t6 ch(rc

ph6t hinh sE thgc hiQn th6ng brio chio bdn chrimg quy€n tr€n website. Cic thrl tUc vA

c6ng b6 th6ng tin, thUc hien nop ki qui MBS cam k6t tuan ftu ilung theo th6ng tu

107/2016/TI-BTC.

4, NDT iting kf mua chrfing quydn & MBS illng kf luu kf vt tllng lcf Ni6n y6t:

4.1. NDT tltrng kf mua chrimg quydn

- Chinh s6ch ttlng kf mua chrimg quy6n IPO

o Ti lQ nQp tidn tltrng k! mua chimg quy€n: 100% gi6 tri illng k! mua

r rcri5i luqmg dtrng h! mua t6i thi6u: l0 Cwnan deng ki

:

t
)



. Kh6i lugng tllng lcj mua t6i da: Quy dinh cg th6 mng Th6ng b6o chAo b6n Chung
quyAn

. Budc kh6i lugng: l0 CW
- Htnh thfc phdn ph6i: Phiin ph6i theo hlnh thrirc FIFO, c6c KH c6 nhu cAu mua thuc

hiQn ifing k!, hQ th6ng MBS s6 ki6m tra hgn mfc s6 luqmg CW phAt hiurh cdn l4i, vA
dung tiiip nhOn dang k! mua khi si5 luqng ph6t hAnh h6t.

- Hinh thtc KII c6 md dang kj mua: Mua online tr€n hp th6ng Stock 24 hoic tai toAn
bQ mang lu6i CN/PGD cta MBS.

- Hd so I(H cAn c6 dd thlrc hiQn ildng lcj mua dtii voi hinh thric elnng hj mua t4i quly
(KH rhng hj mua n€n hQ th6ng trgc tuy6n s€ lcf theo hinh thric Hqp d6ng iliQn tri)i
. Gi6y g""g c6p th6ng tin d{t mua Chung quydn (theo m6u MBS cung c6p qi

quAy/r6n website).

. Hqp ddng mua bin chrlng quyAn c6 bAo dAm (theo miu MBS cung c6p a;
quAy/tr6n website).

o CMTND/CCCD/CMQN/CMSQ c6n hiQu lgc theo quy ilinh cta ph6p l,,it
. Cung c6p s6 TF d6ng hj luu kf vA c6c th6ng tin tfi6c dC MBS hm th0 tuc deng kf

luu hj VSD d6 giao dich chung quydn sau khi <tuo. c niem y6t rcn tg truOng.
- Sau khi krach hegg <lEng lc! mua thinh ggag, MBS s€ thgc hiQn th6ng b6o k6t que sd

luqmg chtmg quyea |rfpJ alua thAnh c6ng qua SMS/EmaiUtliQn thoAi c6 ghi 6m...
- TAi khoan quin I ti6n mua chrrrng quy€n cria NET, NDT c6 th6 nQp tidn qrc ti6p vao

tiri khodn dudi tl6y:

. Sti tai khoan: 122.10.O0.176311.9

o TOn chri TK: C6ng ty c6 phAn chung khor{Ln MB.
o Md rei NH: Ng6n hing Thuong m4i c6 pnln Olu hr vi ph6t triiin Vift Nam- Chi

nhrimh He ThAoh.

o N6i dung: (Vi 4r) Nguy6n Ven A, CMTND 012020853, nQp tiAn mua 5.000CW,
MeX)O(X, DStXX.

4.2. MBS thgc hiQn dnng kj tuu lcj vi rUng tcf ni6m y5t
- Trong vdng 03 ngAy lim viQc sau khi hoin trinh phin ph6i, MBS thUc hiQn b6o crio

USCXTW vA k6t qua ttqt ph6n ph6i.

- Ddng thli, MBS cam k6t hp c6c hd so d6 ddnC ky luu k, chrimg quy6n t4i Trung t6m
luu kj chtrng kho6n vd h6 so ding kj ni6m y6t chung quydn tgi SGD chrimg kno6n
theo <tung thli gian quy <linh dri NDT c6 th6 kip thoi giao dlch r6n sAn ni€m y6t.

5. Thgc hign chrirng quydn

a. .Tntdng hqp thanh todn bing tiin khi iilio hqn chtbng quyAn:
- fOi tni6u 1.5 ngiy lAm viQc trudc ngiy <16o ban 

"ri" 
cn-rfoj quydn, MBS gui h6 w tt6n

SGDCK d6 hriy ni6m y6t toan U6 chrhrg quydn vA thgc hi-6n rhenh toAtr;ho nguli sd
hitu chtmg quyAn.

- Cham nh6t 07 ngdy lim viQc trudc ngay tlitng hj 
"o$1 

s;,ng, MBS gui h6 so th6ng bio
thyc hiQn chung quyen dAy ifi, hq/p lQ rl6n VSD.

- Trong vdng 0l ngiy lim viQc k6 ttr ngAy VSD nhfn tlugc hd so hqp rc tir MBS, VSD
gui Th6ng brio vd vi€c ch5t danh s6ch et6 thuc hiQn chumg quyan ctro cac tna* vicn.

26



MBS c6 n6ch nlriQm thuc hiQn d6i chitiu danh srich voi vSD vd so tigu li6n quan <r6n
phdn bi5 c6c quyAn vd lqi ich cia nhi cliu tr-r.

MBS dam bio chfrn nhit oz ngiy ldm viQc trudc ngiy thanh to6q MBS chuy6n tt[ sii
tiAn can ttranh toitun vdo tii ktroan do vSD chi alnt a6 Hp tnu mnn toan cno nha dAu
tu vAo nghy thaoh to6n.

56 tidn thanh to6n cho m6t tlon vi chfmg quy6n mua h s6 ti6n thanh torin khi giii thanh
toin lon hcm gi{ th\rc hiQn, duqc tinh theo c6ng thrirc (Gi6 thanh toan - Gi6 thuc
hien)ny lQ chuy6n d6il. 56 tidn thanh to6n rong h s6 fi|a \anh 1s{a giAm tn} c6c chi
phi thgc hiQn quy6n (thu6 thu nhgp vi c6c chi phi khic n6u c6).
Trudng hqp nhn dAu u kh6ng dit lQnh thgc hiQn chung quydq chung qufn c6 Ei (in-
the-money) tluo. c qu dQng thgc hiQn theo phuong thtic thanh to6n blng ti6n vtro ngdy
d6o hpn.

Cdc bi€n phdp xti lj, trong trudng hqp t6 ch&c phdt hdnh mdt khd ndng thanh toan.
C6c nghia vg voi nhtr dAu tu nim git chr?ng quy6n sE duo. c thanh to6n qua c6c k6nh
nhu sau:

. Oung s6 tidn kj qu! cta c6ng ty ph6t hnnh t4i Ngin hang luu lcj.

. Dtrng tai sin (chtng kho6n co sd/tiAn) phdng ngira rui ro di dugc phong t6a tgi
Trung tnm luu hj chung ktrori,n ViQt Nam (VSD).

Trudng hgp kh6ng tfti tai san d6 thanh torin thgc hiQn chrlng quydn, viQc giii quy6t
quydn lqi cho nguoi sd hitu chring quyi:n thgc hi6n theo quy <linh phip luit li6n quan
6p dyng d6i voi chri no c6 bio dim mQt phdn.

Trong tnr&ng hqp t6 chtc phAt henh ph.i sfur, mAt hoin tohn kha nlng thanh toam, nghia
vU v6i nhir ellu tu nim git chung quydn se dugc thanh to{n qua quy rinh thanh ry tei
sdn theo quy tlfuh cua phri,p luAt (Khoan 3 - Di6u 15 - Th6ng tu tO7/2OrcnT-BTC).

Quydn cta ngudi sO hiiu chri,ng quydn

Quydn cria nguoi sd hitu chung quy0n bao g6m:

Quydn duo. c thanh toin bing tidn hodc chuy6n giao chimg khoriLn co sd theo didu kign
vi phuong thric do MBS quy dinh trong Bin c6o bpch cria ttmg dqt ph6t hluoh vir theo
quy dfuh cta pluip luit c6 li6n quan;

Quydn duoc thanh torin beng ti6n khi chung quy6n bi hty ni0m y6t theo quy rtinh cia
ph6p lu{t. Trong trudmg hqrp chirng quy€n bi hty ni6m y6t do t6 chr?c phiit henh dinh
chi, tAm ngtmg ho4t itQng; hqp nh6t, s6p nhap, gidi th6, ph{ san ho{c bi t}u h6i ciSy
ph6p thanh lfp vA hopt tlQng; kti bi phAt hien hd so il6ng lcf chao ban chimg quydn c6
nhtng thdng tin sai lQch, bd s6t nQi dung quan trgng c6 thd ri,nh huong t6i quy5t dinh
dlu nr vd gdy thiQt hai cho nhd tliu tu; do chimg kho6n co sd bi hty ni6m yiit; ho4c
kl6ng thti x6c tllnh dugc chi sri chung khoiin vi c6c nguy6n nhin b6t ffi khing rli
tlugc quy ilinh r5 tai b0 nguy6n t,ic vA xic dinh chi sti; ho{c do Sd Giao dich Chrimg
kho6n xdt tUly can Ui6t d6 Uao vQ quy6n lqi cria nhi dAu tu, gi6 thanh toriLn chting
quydn cho nguoi sd htu chting quydn s€ ld gi6 etugc ttinh gi6 theo c6ng thrtc Black
Scholes. Trong c6ng thfc dlnh gie chimg quy6n, c6c tham s6 duo. c x6c dlnh nhu sau:

o Gi6 chtng khoin co so (S) se dugc tinh li binh qudn gi6 d6ng cria cta chfng
khoiin co sd trong nlm (05) ngny giao dich lidn truo.c ngdy hriy ni6m y6t ch'img
quydn, kh6ng bao giim ngiy hty ni6m y6t chimg quydn.

. Lii su'5t phi rui ro tlugc tinh h truog binh hi siit tidn gui cri, nh,nn k, h?n I nem
cria Vietcomban\ Vietinban! BIDV tAi thoi ttiiSm hty ni6m y6t chrio:g quytin.

6.
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. D6 bi6n tlQng 916 cta chimg khori.,n co sd (o) tlugc tinh h dO bi6n dOng 96 trong
qri S,i 1 nlm gAn nhAt cria chtng kho6n co sd tinh tir ngiy hty ni€m y6t chung
quyen.

o Thoi gian cdn lgi toi ngny d6o han ld thoi gian cdn lai ki! tt ogiy hriy ni6m yiit
chtng quydn d6n ngiy it6o hpn chfng quy6n.

- QuyAn ttuo. c chuy6n nhuqng, ting cho, thira k6, cam c6, vay muqn trong c6c quan hQ

d.in su theo quy il[nh cria phrip luit hiQn hirnh;

- QuyAn duo. c uu ti6n thanh toen trong trutmg hqp MBS bi giai th6 hoAc pha sdn theo
quy <llnh cta ph6p lu{t. Trong truamg hqp kl6ng t i Ai san d6 thanh to6n thlrc hiQn

chring quyAn, viQc giAi quy6t quydn lqi cho nguli sd htu chmg quydn thyc hiQn theo
quy tllnh ph6p luSt li6n quan 6p dqng d6i vdi cht ng c6 cfdm bio mOt ph6n;

- C6c quyAn khric theo quy <l!nh cta phrip luit.

7. Didu chinh chri,ng quydn

- MBS s0 diAu chinh chtng quydn trong c6c [udng hqp sau: Gi6 chimg kho6n co sd bi
tli6u chinh do t6 chtic phit hAnh chrlng kho6n co sO chia c6 trtc bing tiAn mft, phr[t

hdnh c6 phi6u dd trd c6 ttc, ph6t hAnh c6 phitiu rlti ttrng vtin c6 phin tir ngu6n vtin cht
sd hilq phit hanh c6 phi6u m6i.

- C6ch thric di6u chinh gi6 thgc hiQn vA t! lQ chuy6n d6i chung quydn khi chrlng kho6n
co sd c6 sy ki€n doanh nghiQp nhu sau:

o Thdi di6m thyc hign tli6u chlnh: Ngiy giao dich kh6ng hudng quyAn cta tai san
co sd.

. T! l0 chuyAn tl6i moi duo. c liun trdn t6i 4 cht s6 th4p phan, gi6 thyc hiQn moi
dugc lAm trdn tliin hing chuc.

o Gi6 thuc hiQn mdi vA T! lQ chuyAn el6i m6i theo c6c su ki6n doanh nghi6p nhu
sau:

+ Doanh nghiOp tri c6 tuc bang tiAn;

+ Doanh nghiQp tri c6 tuc Uang c6 ptri6ra thu&ng c6 phiiiu;
+Quydn mua c6 phi6u ph6t hlnh thdm (Eong trudng hqp gi6 ph6t hAnh thip hon

thi gi6 chung kho6n co sd);

o Gi6 thuc hiOn m6i : Gii thlrc hiQn cii x (Gi6 tham chi6u ttidu chinh cria tai sin co
sd/Gi6 tt6ng crta cria tii sAn co sd li6n tru6c ngdy giao dich kh6ng hudmg quyAn).

. T9 lQ cnufn d6i moi: Tj lQ chuydn d6i s0 x (GiA tham chi6u didu chinh cria tii
san co sd/Gi6 tl6ng cta cr)a tii sin co sd lidn tru6c ngdy giao dich kh6ng hudng
quyen).

- ViQc diAu chinh kh6c sE ctrn ct theo quyit tlinh didu chinh cta Sd Giao dich Chung
kao6n, t6 chtc ph6t hinh sE thuc hi6n didu chinh.

8. Cdc khoiln thu6, lQ phl, gi6 dich vg tir viQc giao dich ho{c thgc hiQn chring quydn.

E.l. Cfc khoin phl, lQ phi giao dich: Chfmg quydn c6 bio tldm ttugc ni6m yilt vi giao dlch
nhu chrtng kho6n co sd. Nha dAu tu Lhi giao dlch chring quydn c6 bio <lim phAi trA cric
khoan phi giao dich theo biAu phi giao dlch cta MBS quy ilinh t'ung thli kj.

8.2. Thu6 TNCN phrii chiu khi giao dich chring quydn:Theo th6ng b6o S 1468/BTC{ST
a. Trudng hqp trudc ngdy ildo han, nhd tfuiu ttt chuydn nhtqng ching quyin

Do chirng quy3n c6 bio tlAm duo. c giao dich tuong tU nhu chtng kho6n co s& n6n khi
chuy6n nhuong chr?ng quydn c6 bio ttim thi thu nh{p tt chuy6n nhucmg chr?ng quydn sE 6p
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dqng thu6 v6i chuy6n nhugng chtng khoin, tlugc x6c tlinh b6og gi6 ui chuy6n nhugng chrlng

quydn c6 bio dnm tung hn nhan vdi thu6 su'it O,t%. Trong il6:

Gi6 tr! chuy6n nhuqng chr?ng quydn c6 bio ttdm ttmg lin h gie lhop lQnh chr?ng quydn

tr€n Sd giao dlch chring khorio nhdn s6 luqng chung quy€n.

Vi du: Nhe ddu nr mua 100 chtng quyA, -ou c6 tAi sAn co sd h c6 phi6u cta C6ng ty
C6 phan ABC (ABC) vdi gi6 1.600 VND/chung quydn, g lQ chuytin d6i h 2:1, gi6 thgc hiQn

h 28.900 vr{D.
- N6u nhn diu tu ban chrmg quyAn mua tai mric gie 2.000 Vl{D/chung quy6o thi s5 thuli

phii nQp h 2.000 x 100 x 0,1%:200 VNIE.

b. Trudng hqp tru6c ngdy i io hqn, chting quyin bi hiy niim ydt

Thu nh|p tir chuySn nhuqng chring quyOn rlugc x6c ttinh blng gi6 tri chuyln nhuqng

chri,ng quy6n c6 bio ittun timg lin nhin voi Uuti suAt O,tX

Theo quy dinh tai diAm a, b, c khoAn I Ei6u 9 Th6ng tu sii tOztZOtOfff-BTC ngdy

2gt}6l2}l6 cia B0 Tii chinh hudng dln chio bin vi giao dich chirng quydn c6 bio dnm thi

gi6 chuyrin nhuqng chting quydn c6 bAo tlim li:
- Gi6 mua lpi theo mric gi6 th! truong cria t6 chric phat hinh th6ng qua hoqt dQng t?o lAp

th! tuong nh6n voi sti chtng quydn (trudc ogdy hriy ni6m y6t c6 hi€u lyc); hoic

- Gi6 tha::h todn chtng quydn do tii chtc ph6t hanh c6ng b6 nhan s6 luqng chung quyCn

(sau ngiy hty ni€m yiit co higu lgc).

Gi6 thanh to6n cria chrtng quyAn theo quy dinh tai khonn 3 Di6u 9 Th6ng tu si5

t0712016rrT-BTC

Vi dp: Voi gie thi6t hrong tp t4i vi dy n0u tr6n:

- Ni5u chung quydn b! hty niCm yiit vd t6 chfc phit hinh c6ng b6 gii thanh torin chirng

quydn le 2.000 vND/chung quyen thi s5 tnu6 phai n6p li 2.000 x 100 x 0'1%:200 vND.

c. Tqi thoi iliaim nhd tttiu a th{c hiQn quyin

Do hiQn himh moi quy dlnh ttugc thgc hiQn quydn chuyln giao beng tiOn n6n thoi di€m

ph6t sinh thu nh{p U tmi Al6m nhn diu tu thgc hiQn quv0n. T4i thdi drgm thpc hiQn quyAn

tnuyin giao Ueni tido, thu nhip sri6 nht diu tu 6p d*ng mtc thu6 su6t O,t"Z tren gie tri

ctuy6n nhuqng 
"n',ing 

qoydo c6 bdo dAm t'ung Hn. Trong d6, gi6 ri chuy6n nhugng chring

quydn c6 bno Aa. tmg iAo ti"g gi6 thanh toan cria ch0ng kho6n co sd nhin (sii luqng chfng

quy6n chia tj lQ cnuy6n A6i)

Gie thanh toiin cria chtlng khoan co so do Sd giao dlch chfng khoan c6ng bi5 theo quy

ilinh tai Didu 14 Th6ng tu s6 107/2016rrI-BTC

Vi du: Voi gid thi6t tuong tU tai vi du neu tr6n, gi6 thanh todn cta tAi sin co sd (ABC)

do Sd giao dlch chimg kho6n c6ng b6 tai thoi tliiim thgc hiQn quydn h 32.500 d6ng/c6 phiiiu.

SO tlu6 nna AAu tu phai nQp khi thyc hiQn quy6n h:

32.500 x (100 : 2) x 0J% = 1.625 V|ID

9. Hogt ilQng Qo l$p thi tnrong

Nhim dem Uao thanh khoan cho c6c chimg quydn <lang luu hini, MBS c6 nghia w t?o

Ep thi truong cho c6c chtng quy€n do MBS phrit htnh, cu th6

a. Nghia v4 ydt sid tqo ldp thi truonc

MBS tham gia tl4t lQnh tao lap thi truamg trong vdng (05) phtt ki5 $ khi c6 mot kong

c6c sy viQc sau tl6y xiy ra:
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- Chi c6 lQnh b€n mua honc bdn ban chfng quyAn;

- Kh6ng c6 lQnh bdn mua vA b6n b6n chring quyAn;

- T! lQ chenh lQch gi6 tr€n. rhl rrudng vuqt qu| So/0. Ty tQ ch6ch lQch gi6 h rj lQ phdn
trlm cta (gi6 chAo brin thAp nh6t - gi6 chio mua cao nh,6t)/gi6 chAo mua cao nh6t.

I(hi tham gia <fit rcnh, MBS cam k6t tu6n thri:

- rh6i tuqng m6i lenh 6i thiau h 100 chring quyAn;

- Loai lQnh srl dgng h lQnh gioi han;

- ci6 dit lenh dam bio kh6ng wo rj lQ ch6nh lQch gi6 5%;
- Trudmg hqrp kh6ng c6 l€nh mua vn lQnh b6n chung quy6r, MBS sC ti6n hinh ytit gi6

hai chidu (t[t cA lQnh chAo mua vd l6nh chAo b6n);

- Thhi gian tdn tai cria lenh trCn he thiing giao rlich ttii thi6u h mQt (01) phit.
b. Mi6n rt nghta vq yiit gid tqo lSp th! truong

Trong c6c trulng hqp sau, MBS kh6ng phdi thgc hiQn hoSt rtQng tao l6p thi trudmg:
- Dst kh6p lenh dinh k) x6c itinh gi6 md crla, nrm (05) phrit dau sau khi k6t thric rrgt

khdp rcnh dinh k, x6c trinh gi6 md cria ve ifut kh6p lenh dinh k! xec dinh gi6 tr6ng cta;
- Tiri sin co sd cta chftrg quydn bi (- ngtng giao dich;
- Khi gi6 lf thuy6t cria ch&ng quyAn dugc tinh theo c6ng thric n6u tai bin c6o bach

crla MBS nh6 hor holc biing l0 cl6ng;

- S6.luqng chring quydn tr6n tii khoin tAo lflp thi trulng kh6ng <l6p ung s5 luqng t6i
thi6u 100 chring quyAn, MBS ituo. c mi6n il{ilenh ban;

- Khi chua c6 ch&ng quy6n- niro <ruo. c lrru hanh (trudmg hqp MBS chua b6n duo. c
chung quy6n nao cho rhn dAu tu), MBS tluo. c miSn ttlt l6nh mua;

- Trudng hgp thgc hiQn hiy ni6m y6t chung quydn, MBS dugc mi6n dit lgnh b6n;
- Gi6 chimg quyAn tnng klch trAn (du mua trAn), MBS ctugc mi6n dat lenh b6n hoic

Gi6 chring quydn ginm kich san (du b6n sin), MBS rluo. c mi6n d{t lQnh mu4
- Gi6 chring khoriur co sd tiing k[ch rAn (du mua trAn), MBS tlugc mi6n <tlt lenh b6n

d5i vci chung quydn mua;

- Gi6 chung kho6ur co sd ginm kich san (du b6n san), MBS ttugc mi6n dlt l0nh mua
d5i voi chung quydn mua;

- Chung quyen itang d @ng thrii c6 hi ttl 30% ffi l6n (ttic chlng quyAn mua tlang c6 gi6
chtng khorfur co sd cao hcm 30% so v6i gi6 thuc hign), MBS rtugc mi6n d{t lQnh b6n;

- Trong muoi b6n (14) ngny tru6c khi chong quyAn d6o h4n;
- Khi xiy ra c6c sg kiQn b6t kh6 kh6ng nhu thi6n tai, h6a hoqn, chi6n ranh...;
- CAc truamg hqp. khic ttugc Sd Giao dich Chung kho6n 6p dyng sau khi c6 f kirin

ch6p thufln ctia Uy ban Chrimg kho6n Nhi nutlc.
vrr. euAN rRI RtII Ro CHONG e[ryiN c6 nAo oArvr
1. Quy trtnh quln tri rti ro

- ViQc ph6t hAnh chung quy6n c6 bAo <lAm rAi MBS hlin tht theo Nghi quy6t Dd hQi
dting c6 d6ng.

- HQi ddng quan tri tlinh hu6ng chinh s6ch vi chi6n lugc quin tri rui ro; ph6 duyQt h4n
mtc, phuong riur ph6t hnnh chring quyAn c6 bio dim, c6c gioi h4n phdng ngita rui ro
vd gi6m s6t viQc tri6n khai quan tr! rui ro tr6n toAn hQ th6ng.
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- Ban diAu hAnh $y dpg hQ th6ng quy trinh t6c nghi6p, quy rinh quAn r! rui ro ho,t
tlQng phrit hnnh chimg quy€n c6 bno ttim. Phdn c6ng ffich nhiQm vi gi6m s6t thyc
hiQn ildm bio tuAn thi quy tlinh vd hogt rlQng ph6t hinh, ho3r clQng phdng ngua rui ro
vi hogt ctQng t4o lfp thi tsucmg voi chrlng quy6n.

- MBS thgc hiQn phrit hinh chtng quy6n trong gioi hen v6n khn dqng, thgc hiQn hj qui
dlm bio thanh to6n t4i ngdn hAng luu hy t5i thitiu 50% ei6 tr! dU kiiiu chdo brin vi
thUc hiQn hoat tlQng phdng ngta rui ro b6ng chrtng kho6n co so ho{c chr?ng quydn c6
stng chfng kho6n co sd theo thmg quy tlinh.

- Quy tinh qu,im fii rui ro chrimg quyAn c6 bAo dim bao gdm c6c bu6c:

o Budc l: Lya chpn v6 thArn dinh chr?ng kho6n co sd, ttrAm dinh phuong rtur phnt

hirnh chring quydn;

o Budc 2: XAy dpng phuong 6n phdng ngta nri ro voi chring quydn;

o Bu6c 3: Gi6m s6t vd thgc hiQn phuong in phdng ngta rui ro dim bio khi nrng
thanh to6n t?i ngdy tl6o h4n chung quyAn.

2, Phuong 6n phdng ngira rrfii ro dr; ki6n (Mgc itich phdng ngira rti ro,Phuong 6n
phdng ngta rii ro t6ng qurit)

2.1. Mgc tlich phlng ngira nii ro:

- DA dam bio khA nlng thanh torio cho ngudi sd httu chrhrg quy6n, h?n ch6 mQt oich
hiQu qui nhtng t6n tElt do rui ro gay ra.

2.2. T6 chric thgc hiQn phdng ngtra rrii ro:

Ban ttilu hlnh:
- Chi <lao xdy dgng hQ th6ng quy uinh tic nghiQp, quy cinh quen tr! rui m hoqt tlQng

ph6t hinh chrirng quyiin c6 bio ilAm. PhAn c6ng trich nhiQm vA girim s6t thgc hiQn tlAm

bio tu6n thti quy <tinh vd hoat <t$ng phret hdnh, ho4t ttQng phdng ngtra rui ro vi ho4t

<lQng t4o lip thi tnrlng voi chrmg quy6n.

BQ ph$n ki6m soit nQi bQ:

- Thgc hiQn ki6m tra vd gi6m s{t ho4t ilQng ph6t hnnh chung quyen, ho4t <lQng phdng

ngta rui ro, hoet <long tao lap thi tuong vA thanh to6n theo d0ng quy tinh tic nghiQp,

quy tinh qunn fi nii ro c[a C6ng ty.

BQ ph$n quin tri rti ro:

- LA dAu m6i ti6p nhin, nhin diQ4 tlo luong, iilinh gi6 c6c rui ro tidm An c6 th6 xiy ra
trong viQc ph6t hinh chrlng quyAn c6 bio tt6m;

- Tham muu cho Ban T6ng gi6m <tiic/IIDQT c6c biQn ph6p ngen ch4n, phdng ngira vi
xt $ rui ro thanh to6n, giam thi6u t6i da thiQt hai cho MBS vi tlim bio thanh to6n cho

nhn dAu tu.

llhln sg 4i b0 ph6n trqc ti6p gi{m sdt ho4t {IQng phdng ngLa rti ro cho chrimg

quyen:

Hg vi t6n Vi tri c6ng tric
Lo4i CCHN Kinh

doanh Chf,ng khodn
56 ntrm kinh

nghiQm

Nguy6n Dinh Ducrng Chuy6n vi6n P. QTRR CFA Charterholder 6 ndm

Hodng L6 Ngin Chuy6n vi6n P. QTRR 001753/PTTC ll nim
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2.3. Nguy6n c thuc hi6n ng qu6t

- Hoat tl6ng phdng ngta rui ro duo. c thyc hiQn tr€n tii khoitr tU doanh cia MBS.

- Chriog kho{n phdng ngua rrii ro:
. Chtng kho6n co sd c0a ch&ng quydn: MBS 6p dgng phucmg phAp phdng ngua

rui ro trung hda delta: ctng v6i viQc ph6t hirnh chring quydn, MBS sC d6ng thli
thyc hiQn c6c giao dich mua bin chring kho6n co sd d6 git cho vi th6 cta MBS
l?r rung hda delta khi gi6 chfng khoin co sd thay et6i.

o Chring quydn cta cric t6 chrtc kh6c sg si'ng chrhg l-ho6n co sd.

- Vi th5 phdng ngira rti ro
P=DeltaxOI/k

Trong d6:

. P: 56 luqrng chrlng kho6n co sd du ki6n nim git dd phdng ngua rui ro cho ch&ng
quydn.

o OI: Si5 luong chfimg quy6n tlang ltru hdnh cria dot pkit hinh.
. k: Tl l9 chuy6n d6i cria chrmg quy6n.

o Delta: HQ sti phdng ngta rui ro delta, h gi6 rl thay d6i c0a gi6 chung quydn ung
voi m6t thay ilSi trong gi6 chung kho6n co sq ttugc tinh dqa t€n c6ng thric
Black Scholes.

Gi6 tri he s6 deka duqc tlnh todn theo mO hlnh Black Scholes nhu sau:

Dtii v6i chung quyAn mua: Deka= N(dl)
Trong il6:

Delta h Eie q delta cia chtng quyAn mua.

N(dt) lit x6c srlit phAn ph6i chuAn tich l0y, v6i dl tlugc x6c rlinh theo c6ng thtlc
Black Scholes?i mlrc VI.l cta bAn c6o bach nay.

- MBS thgc hiQn phdng ugira rti ro thgc t6 bing cdc tiri siln sau ttly: ch&ng kho6n
co sd thyc c6 dtng cho mgc dich phdng ngtra rui ro vd/lolc ch(mg quydn c6 ctng
chimg kho6n co sd do t6 chfc kh6c phrit hlnh vArho{c s5 tiAn d6 nQp r6n tii khoin
tg doanh st6 MBS tl6m bdo tu6n thri quy rtlnh cta ph6p luat. Cech thtc quy d6i/x6c
dinh v! thii phdng ngla rui ro thuc t6 cria MB:

pT = SL CKCS thrc c6 (pl) + SL CKCS quy tliii tit chtng quyin c6 cing CKCS cia tii chric khirc
phdt hdnh (p2) + SL CKCS quy diii th iAn nAp ten fii khodn ttt doanh (p3)

Trong d6:

. p1: 56 lugmg CKCS thgc c6 a€n tii khodn tg doanh cta I\,,IBS.

o p2: 56 luqng chring quyAn c6 ctng chrmg khoin co sd cria t6 chric kh6c phrit
hinh c6 tr&r tAi khoin ty doanh crla MBS chia cho g lQ chuy6n d6i cta chring
quyAn do t6 chtc khric phit hAnh.

o p3: Giri t{ tidn nQp vio tai khoin t.u doanh cria MBS cho mgc ttich phdng ngta
rui ro chia cho gi6 tl6ng cria chirng kho{n co sd t4i ngey tinh to6n.

- MBS cam tr6t tuen thfi quy tlinh cta phip lugt vd viQc duy tri ch6nh lQch vi th6
phdng ngira rti ro lf thuy6t vi vi th6 phdng ngtra rrii ro thgc t5.
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uu.cAc D6rrAc lrEx euAN Df,N Dqr cHio BAN
Ngin hine luu kf:
- Ngin hirng Thuung m4i c6 phAn Diu tu vt ph{t tri6n ViQt Nam - BIDV (*)

- Dia chi: ThAp BIDV, s5 Zl ttq NhuQm, phutmg TrAn Hung Dgo, qugn Iloln
Ki6m, rhAnh ph5 ttt x6i, vigt xam

(t) MBS cam lcit kh6ng phdi nguoi cd li€n quan voi Ngdn hdng luu kj
Dr xuNGDoTLqriCH

Chung t6i vir c6c c6ng ty con, chi nh6nh cria chung t6i tham gia vlo mQt lo4t c6c hogt

tlQng ngin hdng, dAu tu, m6i gi6i, quan $ qu!, bio hilim rui ro, <liu tu, c6c hopt <lQng kh6c vd
c6 thi! c6 cric th6ng tin quan @ng vd COng ty, chfng kho6n co sd ho{c phrit hantu cip nh4t

c6c b6o c6o nghi0n sr?u vi C6ng ty, chri,ng kho{n co sd. C6c ho4t dQng, th6ng trq c6c b6o c6o

nghiOn criu nhu viy c6 th6 li6n quan hofc dnh huong tliin C6ng ty, chimg khoin co sd vd c6

th6 gdy ra nhfing hiu qua b6t lqi cho nhi ttAu tu ho{c t?o ra m6u thu6n quyAn lqi li6n quan

tliin viQc phrit henh chung quyOn. Chung t6i [Cr6ng c6 nghia v9 c6ng bi5 nhiing th6ng tin nhu

viy vi c6 th6 ph6t hdnh b6o crio nghiCn s&q tham gia vdo bit k! ho4t dQng nio nhu vfy mi
L:h6ng li6n quan tt6n viQc phAt hAnh chung quydn.

)L CAMIGT
Chung t6i cam k6t chiu tr6ch nhiQm hoan todn vd tinh chinh x6c, trung thgc cta n$i

dung th6ng tin vi cic tiri liQu tlinh kd;m trong bin c6o bach nhy.

)il. PHU LUC
(Giiiy phdp thdnh lQp vd hoqt ttQng cia tii chtic phdt hdnh)

(Diiu t€ cia tii chtic phdt hdnh)

(Btio ctio tdi chinh lcidm todn ndm gdn nhdt cia d chtc phdt hdnh)

(Cdc tdi li4u li€n quan khdc)

Hir NQi" Ngiurothdngatndm 2020

DAI D CHI,IC PHAT HANH

GIAM D6C

Nguy6n Thi ViQt Oanh

C6NG IY

cHuNG
c6'pxA
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x(c xnAr cu.c. xcAN nAxclut; rcf
Chrimg t6i xdc nhin thyc hiQn viQc luu ky, grem s6t tii sAn do ti5 chr?c phat hAnh chri,ng quyAn

lc! qu! d6 bio tlim thanh 1q6n s[6 c6c chtng quyAn da ph6t hAnh theo dring c6c nghia w
tr6ch nhiQm cria Ngdn nang luu\.j.tQ.|f QnrpETh6ng nr 107 vd Huong dan chdo b6n vi
giao dich chr?ng quydn c6 bdo dim. llk/

lP"

M DOC

lWW 6frr,1ik
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